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JOGI NYILATKOZAT

A jelen kiadvany a Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt. szellemi terméke, melyet
kiils6 szemeélyek altal szolgaltatott adatok alapjan tajékoztato jelleggel allitott
Ossze partnerei részére. Ennek megfelelében a kiadvanyban foglalt
megadllapitasok, el6rejelzések nem szamitanak szakmai vagy egyéb
tandacsadasnak, a Szdzadvég Gazdasagkutatd Zrt. semmilyen felel6sséget nem

vallal az azokon alapulé déntések eredményességéert.
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1. Osszefoglald

MEGKOZELITHETI A 6 SZAZALEKOT AZ
IDEI NOVEKEDES

2021 els6 negyedévében a GDP 2,1
szazalékos csokkenést jelzett az egy
évvel ezel6ttinez képest, amely a
koronavirus-jarvany miatti korlatozo
intézkedéseknek koszonhetd. Az el6z6
képest 2,0

szazalékos novekedés figyelheté meg.
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Elérejelzésiink 2021
(2021. 06. 22.)
GDP valtozasa (%) 5,8
Inflacio (éves atlag, %) 3,9
Bruttod keresetek 9,4
(éves valtozas, %)
EUR/HUF (éves atlag) 357

A vartnal kedvez6bb els6é negyedéves adat nyoman
felfelé

novekedésre vonatkozé varakozasainkat. Igy a

moédositottuk az idei évi gazdasagi
gazdasag 2021-es novekedése becslésiink szerint
5,8 szazalék lehet. Ennek alakulasaval kapcsolatban
a legnagyobb kockazatot a koronavirus esetleges

Gjabb hullamai jelenthetik.

Az inflacio 2021-ben a jegybanki célsav teteje kortil
tehet ki. Ennek

megfelel6éen a jegybank fokozatosan szigorithat a

alakulhat, 3,9 szazalékot

monetaris politikajan, azaz a kamatok lassa

emelkedése varhato.

A gazdasag (Gjraindulasaval parhuzamosan a
foglalkoztatas ismét novekvd palyara allhat, egyre
tobb szektorban megjelenhet a munkaerdhiany,

amely a cégeket a bérek emelésére kényszeritheti.

A kiskereskedelmi tizletek forgalma aprilisban 10,6

szazalékkal novekedett az el6z6 év  azonos
id6szakahoz képest, mig az el6z6 honaphoz

viszonyitva 1,0 szazalékkal meérséklédott. Ezen
beliill az élelmiszer és élelmiszer jellegi vegyes
kereskedelem 3,3

élelmiszertermék jellegli kereskedelem pedig 21,3

szazalékkal, a nem

szazalékkal, mig a gépjarmii-tizemanyag forgalom

19,2 szazalékkal emelkedett az egy évvel ezelbtti

értékhez képest.
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2. Gazdasagi attekintés

2.1.Kiils6 kornyezet

Majusban 5,0 szazalékkal n6ttek az arak az USA-ban, amely 2008 augusztusa 6ta
a leggyorsabb ilitem és meghaladja az elemz6i varakozasokat is. Ezen belil
ugyanakkor eltér6é folyamatok lathatéak termékcsoportonként.
Az élelmiszerarak csak 2,2 szazalékkal néttek, de a szolgaltatasok
aremelkedése is mindosszesen 2,9 szazalékot tett ki, azzal egytitt
is, hogy a szallitasi szolgaltatasok egy év alatt 11,2 szazalékkal
dragultak. Az inflaciét els6sorban az energiaarak hajtottak fel,
ebben a termékkorben 28,5 szazalékos aremelkedést
regisztraltak, els6sorban az tizemanyagok 50 szazalék feletti dragulasa nyoman,
de az energia szolgaltatasok arai is atlag feletti iitemben novekedtek. Az egyéb
termékek esetében 3,8 szazalékos aremelkedést mértek, a hasznalt jarmaGvek
29,7, illetve a ruhazati cikkek 5,6 szazalékos dragulasa nyoman, mig az
egészséguigyi termékek arai egy év alatt 1,9 szazalékkal csokkentek. A magas
inflacioval kapcsolatban kérdés, hogy az mennyire lesz tartés az USA-ban,
milyen mértékben okozza bazishatas (olajarak tavalyi bezuhanasa) és milyen
mértékben a fellendiil6 kereslettél elmaradé kinalat. Amennyiben a gyors
aremelkedés tartos marad, az szigoritasra kényszeritheti a Fed-et, annak ellenére

is, hogy a foglalkoztatas tovabbra is elmarad a céltol.

Az emelked6 inflacio ellenére, a piaci varakozasoknak megfeleléen a Federal
Reserve nem valtoztatott iranyad6 ratajan, az tovabbra is a 0-0,25 szazalékos
savban all. Nem modosult emellett az eszkozvasarlas liteme sem, a jegybank
havonta 80 milliard dollar 6sszegben vasarol allamkotvényeket, mig 40 milliard
dollar értékben jelzadlog-fedezetli értékpapirokat. A Fed el6retekint6
iranymutatas keretében hangsulyozta, hogy a monetaris politika atmenetileg
engedni fogja a 2 szazalék feletti inflaciét, annak érdekében, hogy a
munkaerdpiac kozeledjen a teljes foglalkoztatas allapotahoz. A legfrissebb
elorejelzés keretében a Fed dontéshozoi javitottak novekedési elérejelzésiiket, a
marciusi 6,5 szazalék utan, janiusban 7,0 szazalékos GDP novekedésre
szamitanak 2021-ben, amely jovore 3,3 szazalékra, majd 2023-ban 2,4 szazalékra
lassulhat. A munkanélkiiliségi rata idén 4,5 szazalék lehet, amely két év alatt 1
szazalékponttal csokkenhet. Jelent6sen moédositottak az inflacios el6rejelzésen

is: marciusban még 2,4 szazalékos aremelkedésre szamitottak 2021-ben, mig a
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juniusi elorejelzés mar 3,4 szazalékos iitemet tartalmaz, amely jovére 2,1, mig
2023-ban 2,2 szazalékot tehet ki. A kiadott box-plot alapjan a 18 dontéshozo
kozil egy sem szamit kamatemelésre idén, mig 2022-ben 2 dontéshoz6 szerint

kettd, mig 5 szerint egy kamatemelésre kertilhet sor.

2.2. SZIGMA indikatoraink

A magyar gazdasag aktualis allapotarél képet ad6 SZIGMA CI indikator 2021
majusaban tovabbra is a pozitiv tartomanyban tartézkodott,
vagyis a magyar gazdasag trend feletti mértékben boviilt. Ugy az
ipar belfoldi, mint az exportértékesitése éves alapon novekedést
(24,5 és 82,6 szazalék), mig havi alapon mérséklddést (egyarant
2,3 szazalék) mutatott idén aprilisban. Hasonl6 mondhato el az

4j belfoldi és exportrendelés tekintetében: 2020 aprilisahoz képest rendre 45,9

és 104,5 szazalékos bovilés, mig 2021 marciusahoz képest 15,6, illetve 15,7

szazalékos elmaradas lathat6. A bazishatasok eredményeképp az ipar

hozzajarulasa a gazdasagi novekedéshez a masodik negyedévben pozitiv lehet,

illetbleg az év egészét tekintve is, de kockazatot jelent a chiphiany és a

virushelyzet alakulasa az iparag teljesitménye kapcsan. Az épitdipar ho végi

szerzbdésallomanya a negyedik honapban az el6z6 havi szintjétol 2,5 szazalékkal
elmaradt, mig éves alapon 12,8 szazalékos béviilés tortént. A létesitendd Gj nem

lak6épiiletek szama havi és éves alapon is érdemi novekedést mutatott 2021

aprilisaban (58,5 és 43,4 szazalék).

A hazai gazdasag rovidtava teljesitményével kapcsolatos varakozasainkat
kifejez6 SZIGMA LEAD indikator szeptemberig kismértékben trend alatti
boviilést jelez, majd azt kovetden az elérejelzési horizont végéig trend felettit. A
német gazdasag iizleti hangulatvaltozasarol képet ad6 Ifo Business Climate index
majusban 2,6 indexponttal alakult magasabban, mint aprilisban, mig a 2020
majusaban mért szintjét 18,8 indexponttal haladta meg. Ezek alapjan a német
vallalkozasok hangulata javult, amely alapjan a kilsé kornyezet pozitivan
jarulhat hozza a kibocsatashoz. A jarvanyhelyzet alakuldsa tovabbra is
kockazatot jelent. A kiskereskedelmi forgalom éves alapon 10 szazalék felett
boéviilt a bazishatas eredményeképp, havi alapon ellenben mérsékl6dést mutatott
aprilisban. A kiskereskedelem novekedést tamogatd szerepe a korlatozasok
felolddsa, valamint a gazdasag normalis mUkodésének visszaallasa
eredményeképp novekvo bérek és foglalkoztatas révén fokozatosan visszatérhet.

Az Eurostat altal mért fogyaszt6i bizalmi index havi (+4,1 indexpont) és éves
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(+11,2 indexpont) alapon is javult 2021 6todik honapjaban. Az index negativ
értéke (—17,0 pont) alapjan azonban a bizalom helyreallitasaval a szegmens
forgalma tovabb novelhetd. Osszességében az idei évre 5,0 szazalékot meghaladd
gazdasagi bovilést valoszinisitiink, amely kapcsan a virushelyzet alakulasa

jelent érdemi kockazatot.

1. ABRA: SZIGMA EGYIDEJU (CI) ES ELOREJELZO (LEAD)
INDIKATOROK
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2.3. Realgazdasag

A Kozponti Statisztikai Hivatal 2021 els6é negyedévét érinté masodik
becslése 2,1 szazalékos brutté hazai termék csokkenést jelzett
az egy évvel ezel6tti értékhez képest, mely a koronavirus-
jarvany miatti korlatozoé intézkedéseknek koszonhetd. A GDP
volumene a szezonalisan és naptarhatastol megtisztitott adatok

alapjan 1,6 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos id6szakatoél, azonban a

magyar gazdasag folytatta a valsagbol vald kilabalast, ugyanis az el6z6

negyedév értékéhez képest 2,0 szazalékos novekedés figyelheté meg.

Termelési oldalrél a mezbdgazdasag hozziaadott értéke 2,5 szazalékkal
novekedett az egy évvel korabbi szinthez képest. Az ipar hozzaadott
értéke a vizsgalt id6szakban 3,4 szazalékkal, mig az iparon belil a
feldolgozbiparé 4,1 szazalékkal emelkedett 2020 els6 negyedévéhez
viszonyitva. Az épitbipar hozzaadott értéke a negyedév soran

2,4 szazalékkal, mig a szolgaltatasoké 3,5 szazalékkal esett vissza az egy
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évvel korabbihoz képest. Az épitbipar 0,1 szazalékponttal, a szolgaltatasok
pedig 2,1 szazalékponttal mérsékelték, mig a mezdgazdasag
0,1 szazalékponttal, mig az ipar 0,7 szazalékponttal tamogatta a GDP

novekedését.

Felhasznalasi oldalon a haztartasok fogyasztasi kiadasa 4,8 szazalékkal
csokkent, a kozosségi fogyasztas volumene pedig 10,4 szazalékkal
novekedett 2020 els6 negyedévéhez képest. A haztartasok fogyasztasanak
visszaesésében komoly szerepet jatszott a koronavirus-jarvannyal
kapcsolatos korlatozasok megléte. A bruttdé alléeszkoz-felhalmozas
lényegében stagnalt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva (—0,1

szazalék).

2021 I negyedévében az export 3,3, mig az import volumene
1,1 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakaban mért értéket.
A kiilkereskedelmi forgalom egyenlege ebbdl adéddan 2,0 szazalékponttal
tamogatta a GDP novekedését. Az exporton beliil a szolgaltatasok kivitele
24,0 szazalékkal mérséklodott, mig az aruké 10,0 szazalékkal emelkedett
éves alapon. Az import esetében a szolgaltatasok behozatala
12,1 szazalékkal esett vissza, mig az aruké 3,5 szazalékkal boviilt az el6z6

év azonos id6szakahoz képest.

2. ABRA: HOZZAJARULAS A GDP EVES NOVEKEDESEHEZ
(FELHASZNALASI OLDAL, %)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott indexek. El6zetes becslés.

Forras: Eurostat
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Aprilisban az ipar teljesitménye vegyes képet mutatott: éves
alapon a termelés kiemelked6 mértékben, 58,8 szazalékkal
boviilt, amely a gyenge bazisiddszaki adat kovetkezménye. Ezzel
szemben az el6z6 honaphoz képest az agazat teljesitménye 3,2
szazalékkal csokkent. Eves alapon az ipari értékesités is
jelentésen, 57,6 szazalékkal emelkedtek. Ezen beliil az export
értékesités emelkedett nagyobb mértékben, 83,7 szazalékkal,

mig a belfoldi értékesités boviilése 24,5 szazalékot tett ki.

3. ABRA: IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2017. JANUAR = 100%)

130 -
120
110
100 -
90 |
80

70 +

60 -+
17.jan.  17.jul.  18.jan. 18.jal.  19.jan. 19.jal.  20.jan.  20.jul.  21.jan.

T T T
Ipari termelés Belfoldi értékesités e Exportértékesités

Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatdassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

Az ipar egyes agazatainak termelésének valtozasat nagyban befolyasolta a
bazisid6szaki volumen. A banyaszat termelése a 2020. aprilisi visszaesést
kovetden Gjabb 2,0 szazalékkal csokkent, mig a feldolgozodiparé 63,0, az
energiaiparé pedig 10,4 szazalékkal lett nagyobb. A legnagyobb
novekedést a jarmiipar érte el aprilisban, 342,5 szazalékot, amely azonban
annak koszonhetd, hogy teljesitménye egy évvel korabban az o6todére
zuhant. A masodik legnagyobb boévulést, 76,8 szazalékot a villamos
berendezés gyartasa agazat realizalta, amelyet a textilipar 55,9 szazalékos
béviilése kovetett. A gyogyszergyartas teljesitménye aprilisban stagnalt,
ugyanakkor a bazisidészakban ez volt az egyetlen agazat, amely novelni

tudta teljesitményét. A teljes rendelésallomany esetében sem a
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bazisid6szakban, sem idén aprilisban nem latszik kiugr6 érték, volumene
4,0 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Ezen beliil a belfoldi
rendelésallomany 5,4, mig az export rendelésallomany 3,9 szazalékos
boévilést mutatott. Az (j rendelések tekintetében mar jobban latszott a
virus megjelenésének hatasa a bazisiddszaki adatokban, igy ott a boviilés
is nagyobb, 93,6 szazalék volt. Ezen beliill a belfoldi Gaj rendelések
volumene 46,0 szazalékkal, mig az export Gj rendeléseké 104,4 szazalékkal

emelkedett.

Aprilisban az épitdipar teljesitménye kedvezétleniil
alakult, éves alapon 7,2, mig havi alapon 7,3 szazalékkal
esett vissza. A  csoOkkenés mértéke a két
épitményfécsoport  esetében  kiillonboz6  volt, az
éptileteknél 0,8, az egyéb épitményeknél 14,5 szazalék.
A teljes szerzbdésallomany, illetve az (j szerzédések volumene eltérd
képet mutat az agazat kilatasait illetben. Mig a teljes szerzédésallomany
12,8 szazalékkal magasabb volt, mint egy évvel korabban, addig az 4j
szerz6dések volumene 15,3 szazalékkal mérséklodott. Az éptiletek
esetében a teljes szerzodésallomany 22,9 szazalékkal volt nagyobb, mint
az el6zd6 év azonos idOszakaban, mikozben az ezekre vonatkozé Uj
szerz6dések volumene 21,0 szazalékkal visszaesett. Az egyéb épitmények
esetében a teljes szerzédésallomany novekedése 6,7 szazalékot tett ki, mig

az Uj szerzo6dések volumene 9,9 szazalékkal csokkent.
4. ABRA: EPITOIPAR ALAKULASA (2017. JANUAR = 100%)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

2021. aprilisban a kiskereskedelmi tizletek forgalmanak volumene a
honap kozepét6l fokozatosan megsziintetett korlatozasok és a
tavaly aprilisi mélypont eredményeként a nyers adat szerint
9,9, mig a naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint 10,6
szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos idbszakanak
értékéhez képest. A kiigazitott adatok alapjan 1,0 szazalékos
visszaesés figyelhet6 meg az el6z6 hénaphoz viszonyitva. 2021
negyedik honapjaban az élelmiszer és élelmiszer jellegli vegyes

kiskereskedelmi iizletek forgalma 3,3 szazalékkal, mig a nem

élelmiszertermék jellegti kiskereskedelmi tizletekben 21,3 szazalékkal, az
tizemanyag-kiskereskedelemben pedig 19,2 szazalékkal novekedett az
értékesités naptarhatastol megtisztitott volumene 2020 aprilisahoz

viszonyitva.

A csomagkuld6 és internetes szakiizletek forgalma tovabb folytatta az
évek oOta tartd dinamikus boéviilését aprilisban is: az el6z6 év azonos
idoszakahoz képest 6,4 szazalékkal emelkedett a naptarhatast6l
megtisztitott adatok alapjan. Jelent6s novekedés lathato bazishatas miatt
a hasznaltcikk (215,5 szazalék), a konyv Gjsag, papiraru (79,6 szazalék),
valamint a textil, ruhazati és labbeli izletek forgalmaban is (538,6
szazalék). Ezenkiviil még a szamitastechnika és egyéb iparcikk (30,7
szazalék), az illatszer (29,7 szazalék), az iparcikk jellegi vegyes (8,6
szazalék), valamint a gyobgyszer, gyogyaszati termék szakuzletek
forgalmaban is szamottevdé novekedés figyelheté meg (9,8 szazalék).
Visszaesett azonban butor, miszakicikk kiskereskedelmi tizletek eladasi
volumene 2020 aprilisahoz képest (—4,2 szazalék). A naptarhatastol
megtisztitott adatok alapjan 2021 aprilisaban az élelmiszer jellegli vegyes
uzletek esetében 2,9 szazalékkal, mig az élelmiszer, ital, dohanyaru
uzletek esetében 5,1 szazalékkal bovult a forgalom az el6z6 év azonos

idoszakanak értékéhez képest.
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5. ABRA: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE (2017.
JANUAR = 100%) ES BIZALMI INDEXE

130 15
10

125 s P
/\ >
120 fe” 0

115
,_/-/_/ -10
110 15
/\/ -20
105 ~

100 T T T T T T T T T T T T T T T T T -30
17.jan.  17.jal.  18.jan.  18.jul.  19.jan.  19.jal.  20.jan.  20.joL  21.jan.

e K iskereskedelmi forgalom Kiskereskedelmi bizalmi index (j. t.)

Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatdassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég

A marciusi kimagaslé novekedés utan aprilisban csokkent a foglalkoztatottak
szezonalisan kiigazitott szama, 18 ezer f6ével 5 milli6 585 ezer foére. Ez
ugyanakkor még igy is meghaladja a foglalkoztatas februari
szintjét, mig 2020 aprilisdhoz viszonyitva a foglalkoztatottak
szama 20 ezer fovel nott. Ezzel szemben ugyanakkor stagnalt
aprilisban az aktivak szama, mig az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 43 ezer fovel volt tobben jelen a
munkaerdpiacon foglalkoztatottként vagy munkanélkuliként.
Ezen folyamatok eredményeként a  munkanélkiiliek
szezonalisan kiigazitott létszama egy honap alatt 18 ezer fével
211 ezer fore emelkedett, mig éves alapon a béviilés 23 ezer f6t tett ki. A
munkanélkiiliségi rata igy az év negyedik honapjaban 4,4 szazalékot tett ki, ez
tovabbra is kedvezObb, mint az unidés 7,3 szazalékos mutatd. A teljes
munkaidében alkalmazottak szezonalisan kiigazitott 1étszama a legalabb 5 fot
foglalkoztat6é vallalkozasok, a koltségvetési szervek, valamint a foglalkoztatas
szempontjabdl jelentés nonprofit szervezetek korében marciusban 18 ezer fével
2 milli6 800 ezer 6 kozelébe emelkedett. Ennek ellenére az alkalmazotti létszam
még mindig tobb mint 10 ezer fével elmarad a tavaly marciusi szintjétél. A
foglalkoztatas boviilése szinte teljes egészében a vallalkozasokhoz kotheto,
esetiikben az alkalmazotti létszam egy hoénap alatt 14 ezer fével nétt, mig a
kozszféraban 2, a nonprofit szervezetek korében pedig 1 ezer f6s boviilést

regisztraltak. Marciusban tovabb csokkent a kozfoglalkoztatas keretében
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dolgozoék szama: a KSH adatai alapjan létszamuk mar csak 81 ezer fot tett ki,

kozel 7 ezer fével kevesebbet, mint februarban. Eves alapon ugyanakkor ez 4

ezer f6s novekedést jelent, amelyben els6sorban bazishatas jatszott szerepet a

s

tavaly aprilisban véget ér6 kozfoglalkoztatasi programok révén.

6. ABRA: MUNKAPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER F0O)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

A brutté atlagkereset a teljes munkaidében alkalmazasban allok esetében

Az orvosi
béremelések
révén az
egészségiigyben
39,0 szazalékkal
nétt marciusban
az atlagkereset.

marciusban éves alapon 8,7 szazalékkal n6tt 435,2 ezer forintra,
mig a median kereset 10,4 szazalékkal 343,0 ezer forintra
emelkedett. A bérnovekedés a versenyszféraban ugyanakkor
csupan 8,0 szazalékot tett ki, mig a koltségvetési szervek
korében, els6sorban az egészségiigyben az orvosi béremelések
révén 39,0 szazalékkal emelked6 bérek nyoman, 11,0
szazalékkal emelkedett az atlagos kereset értéke egy év alatt. A
bérek alakulasat ezen feliil a februarban 4 szazalékkal emelkedd

minimalbér, valamint a korabban elbocsatott alacsony

keresetiiek ismételt felvétele befolyasolta, amely utébbi tényez6 lefelé huizza az

atlagkereset értékét. A netto atlagkereset az év harmadik hénapjaban 289,4 ezer

forintot tett ki, mig az addkedvezményeket is figyelembe véve 298,1 ezer

forintot. Ez egy év alatt 8,7 szazalékos novekedést jelent nominal értelemben,

mig real értelemben, az inflacio hatasat is figyelembe véve, 4,8 szazalékosat.
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Aprilisban

7. ABRA: BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)
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2.4, Kulsé egyensuly

Marciusban a termékek exportja 23 szazalékkal, mig importja 17
szazalékkal n6tt az egy évvel korabbihoz képest az eur6ban szamitott
érték alapjan. igy a kiilkereskedelmi egyenleg 876 milli6 eur6

volt, ami az el6z6 évinél 548 millid eurdval tobb.

bazishatasok miatt

73 szazalékkal
nétt az export

Marciusban az élelmiszerek esetében az import volumene 1,9

szazalékkal csokkent, az exporté pedig 2,1 szazalékkal n6tt az

eurdoban szamitott ~ egy évvel korabbival Osszevetve. Az energiahordozoknal a

értéke.

behozatal 5,1 szazalékkal, mig a kivitel 15 szazalékkal

mérséklodott. A feldolgozott termékek behozatala 14
szazalékkal, a kivitele pedig 12 szazalékkal lett tobb az egy évvel
korabbihoz képest. A gépek és szallitbeszkozok importja 24 szazalékkal,
exportja pedig 35 szazalékkal béviilt.

2021 aprilisaban az export eur6ban szamitott értéke 73 szazalékkal, mig
az import eur6ban szamitott értéke 52 szazalékkal nagyobb volt az egy
évvel korabbinal. A kiilkereskedelmi egyenleg igy 321 millié eurét tett ki,

ami az egy évvel korabbinal 888 milli6é euréval tobb.
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8. ABRA: KULKERESKEDELMI EGYENLEG (MILLIO EURO)

l! l

!
b

\ l"! '."Uh/ ‘

2017. jan.2017. jul.2018. jan.2018. jul. 2019. jan. 2019. jul. 2020. jan. 2020. jul. 2021. jan.

I Behozatal I Kivitel Egyenleg (jobb tengely)

Megjegyzés: A 2021. aprilisi adatok az elsé becslésbdl szarmaznak.

Forras: KSH
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A foly6 fizetési mérleg egyenlege 2021 aprilisaban —201,2 milli6 eur6t tett ki. Az

idei év els6 négy honapjanak egyenlege 244,6 milli6 eur6, amely feltilmulja az

egy évvel korabbi 2020. januari-aprilisi —846,0 milli6 eur6s egyenleget.

2.5. Koltségvetési helyzet

2021 majusanak végén az allamhaztartas kozponti alrendszere 1 312,6 milliard

1312,6 milliard
forint az
allamhaztartas
hianya az elsé
ot honapban.

forint nagysaga hiannyal zart, amelyet a kozponti kolt
171,0, valamint a tarsadalombiztositasi alapok 155,
forintos deficitje, illet6leg az elkiilonitett allami pénza

milliard forintos t6bblete adott.

9. ABRA: KOLTSEGVETESI EGYENLEG (JANUAR-APRILIS,
MILLIARD FORINT)
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Altalanos forgalmi adobol 2021 otodik honapjanak végéig
362,4 milliard forinttal (22,1 szazalékkal) tobb bevétele szarmazott az
allamkasszanak, mint 2020 azonos id6szakaban. Ehhez a belfoldi, a
dohanytermék és az import utan fizetett afabevételek emelkedése jarult
hozza, mig a kkv-k esetében alkalmazott rovidebb kiutalasi hatarido
fékezte. A jovedéki adobdl szarmazd bevételek 14,4 milliard forinttal
(3,2 szazalékkal) haladtak meg 2020. januar—majus vonatkoz6 adatat az
idei év els6 ot honapjaban, amelyet az emelked6 tizemanyagforgalom,
valamint ennek 2021. els6 negyedévi magasabb adémértéke tamogatott.
Mérsékelte ellenben a dohanytermékek jovedékiado-emelése kapcsan
jelentkez6 készletfelhalmozasbol fakadé forgalomcsokkenés. A személyi
jovedelemadobol szarmazod bevételek az egy évvel korabbi halmozott
szintjiikkhoz képest 114,7 milliard forinttal (10,9 szazalékkal) teljesiiltek
magasabban, mig a szocialis hozzajarulasi adobol és tarsadalombiztositasi

jarulékbol szarmazo6 bevételek 22,3 milliard forinttal (1,0 szazalékkal).

Az uniés programok bevételei az év els6 6t hdnapjaban
184,0 milliard forinton zartak, amelyekkel szemben 837,6 milliard forint
kifizetés allt. A 2021. évi koltségvetés majus 26-an elfogadott modositasa
alapjan a GDP-aranyos allamadossag a tavalyi 80,4 szazalékrol idén
79,9 szazalékra, mig a 8,1 szazalékos GDP-aranyos hiany 7,5 szazalékra

csokkenhet.
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2.6. Monetaris folyamatok

2021 majusaban a fogyaszt6i arak atlagosan 5,1 szazalékkal néttek az
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. Az elmult egy évben a szeszes
italok, dohanyaruk és az iizemanyagok ara emelkedett
jelentb6sebben. A szeszes italok és dohanyaruk ara atlagosan
12,2 szazalékkal, mig az élelmiszereké 2,6 szazalékkal no6tt az
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A szeszes italok és
dohanyarukon belil a dohanyaruk ara 19,8 szazalékkal
emelkedett 2020 azonos id6szakahoz viszonyitva a jovedékiado-emelés

eredményeként.

Az élelmiszerek 2,6 szazalékos atlagos aremelkedéséhez jelent6sebb
mértékben jarult hozza a tojas 8,7 szazalékos, a buféaruk 6,6 szazalékos,
valamint az étolaj 24,6 szazalékos aremelkedése. Visszafogta azonban az
szazalék), a burgonya (—3,8 szazalék), a friss zoldség (—0,7 szazalék),
valamint a sertéshuas (—7,5 szazalék) aranak meérséklddése. A sertéshs
aranak csokkenése az afrikai sertéspestis nyoman bevezetett kinai

importtilalommal hozhat6 6sszeftiggésbe.

Az egyéb cikkek, iizemanyagok ara 13,4 szazalékkal emelkedett majusban
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A jarmutilizemanyagok ara
36,2 szazalékkal novekedett, amit els6sorban a bazishatas magyaraz. A
tankonyvek esetében 96,9 szazalékos armérséklodés figyelhetd6 meg, mely

a 2020/21-es tanévtol ingyenes tankonyveknek tudhato6 be.

A haztartasi energia atlagos aremelkedése majusban 0,4 szazalék volt az
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A haztartasi energian belil a
thzifa ara 2,7 szazalékkal, a széné 5,3 szazalékkal, mig a palackos gazé
2,1 szazalékkal emelkedett egy év alatt. Tovabbra sem valtozott az

elektromos energia, a vezetékes gaz, illetve a tavfités ara.

Majusban a szolgaltatasok ara atlagosan 2,1 szazalékkal nétt, amelyhez
hozzajarult a lakasjavitas, -karbantartas 9,0 szazalékos, a jarmujavitas, -
karbantartas 6,3 szazalékos, a testapolasi szolgaltatas 5,2 szazalékos,

valamint az egészségiligyi szolgaltatas 5,5 szazalékos aremelkedése.
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Mérsékelte a szolgaltatasok atlagos aremelkedését a lakbér 1,6 szazalékos
és a szerencsejaték 0,2 szazalékos aremelkedése, valamint az egyéb
tavolsagi ati céllal torténd utazas 6,4 szazalékos és a telefon, internet

2,9 szazalékos arcsokkenése.

A ruhazkodasi cikkek ara atlagosan 1,0 szazalékkal, mig a tartos
fogyasztasi cikkek ara atlagosan 3,5 szazalékkal novekedett egy év alatt.
Utébbi esetében az  ékszerek ara 10,4 szazalékkal, az (j
személygépjarmiivek ara pedig 9,2 szazalékkal noétt, mig a hasznaltaké

1,2 szazalékkal csokkent.

10. ABRA: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS
SZAZALEKBAN)
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Keresletérzékeny inflacidé Ritkan valtozé aru termékek inflacidja

Forras MNB, Szazadvég

Az MNB altal kozolt inflacios alapmutatok koziil a szezonalisan kiigazitott
maginflaciés mutato, valamint az indirekt adoéktoél szlGrt maginflacio is
egyarant 3,4—3,4 szazalékot jelzett majusban. A keresletérzékeny inflacio

3,3 szazalékot, a ritkan valtoz6 art termékeké pedig 4,4 szazalékot

mutatott az év 6todik honapjaban.

Az EKB Kormanyzoétanacsa és a Fed Nyiltpiaci Bizottsaga is tilésezett az
elmult idészakban. Nem valtoztak a kamatkondicidk az
eur6zbnaban, azaz az iranyadé kamat tovabbra is 0,00
szazalék, mig az aktiv és a betéti oldali jegybanki

rendelkezésre allas szintje 0,25 és —0,50 szazalék. A Fed
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kamatokroél hatarozé Nyiltpiaci Bizottsaga (FOMC — Federal Open Market

Committee) nem modositotta a 0-0,25 szazalékos célsava alapkamatat.

A régios arfolyamok gyengiiltek az eurdéval szemben. A cseh korona
arfolyama 0,3 szazalékkal, tovabba a lengyel zlotyé 1,2 szazalékkal
gyengiilt az eurdoval szemben az elmult id6szakban. A 10 éves cseh
allampapirhozam 4 bazisponttal magasabban, 1,81 szazalékon, mig a

lengyel 10 éves hozam 1 bazisponttal magasabban, 1,80 szazalékon zart.

11. ABRA: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)
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Forras: Refinitiv

A hazai pénz- és devizapiaci mutatok az elmalt idészakban
osszességében kedvezoétlenebb képet mutatnak. Az 5 éves
allampapirhozam 11 bazispontot emelkedve 2,10 szazalékon
zart. A forint az eurdval szemben 1,5 szazalékkal, a svajci
frankkal szemben 1,9 szazalékkal, mig az amerikai dollarral
szemben 4,2 szazalékkal gyengiilt. Igy 2021. junius 17-én egy
eurdért 354 forintot, egy dollarért 296 forintot, mig egy svajci frankért
324 forintot adtak. Az elmult idészakban a kiilfoldiek kezében 1évo

allamadossag 55 milliard forinttal 4415 milliard forintra csokkent.

Juniusi kamatdonté iilésén a jegybank Monetaris Tanacsa 30 bazisponttal
emelte iranyad6 kamatat, igy az alapkamat 0,9 szazalékot

tesz ki. Ez megfelelt a varakozasoknak és a jegybank el6zetes

oz ez
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kilatasba. A kamatfolyos6 széleit nem valtoztatta meg a jegybank
Monetaris Tanacsa, igy az egynapos betéti kamatot —0,05 szazalékon, mig
a hitelkamatot 1,85 szazalékon hagyta. Az egyhetes betéti eszkoz kamatat

a jegybank 15 bazisponttal 0,9 szazalékra emelte.

A Monetaris Tanacs 2020. majus 4-én beinditotta két programjat: az
allampapirpiac stabil likviditasi helyzetének megteremtése érdekében
allampapir-vasarlasi programot inditott a masodlagos piacon, valamint a
bankrendszer hossza tava forrasellatottsaganak novelése céljabol
Ujrainditotta jelzaloglevél-vasarlasi programjat. Az elmult id6szakban
226,53 milliard forint értékben vasarolt az MNB allampapirokat, azaz
2394,74 milliard forintra nétt a jegybank masodlagos piaci
allampapirallomanya. A jelzaloglevélb6l a hazai jegybank az elmult
id6szakban az elsddleges piacon nem vasarolt (6sszes allomany: 143,8
milliard forint), mig a masodlagos piacon 4,0 milliard forintnyit vett, azaz
161,029 milliard forintra nétt az allomany a masodlagos piacrol. A
jegybanki FX swapallomany jelenleg 1786 milliard forint, amely nem

valtozott az egy honappal ezel6ttivel Osszevetve.

Az elmult honapban az allampapirok piacan, a masodpiaci hozamgorbén a
rovidebb futamidéknél a hozam 2 és 12 bazispont kozotti mértékben
valtozott. igy a 3 honapos 0,64 szazalék, a 6 honapos 0,79 szazalék, mig az
1 éves 0,83 szazalék volt junius 18-an. A 3 éves hozam 6 bazisponttal
emelkedett és 1,75 szazalékos volt. Az 5 éves id6tavon 5 bazispontos
emelkedést, mig a 10 éves id6tavon 10 bazispontos, tovabba a 15 éves
tavon pedig 21 bazispontos novekedést mutatnak a hozamok az el6z6
hoénaphoz képest. A harom hozam igy rendre 2,04, 2,87, illetve 3,28

szazalékra valtozott.

A jegybanki devizatartalék szerepérél

A jegybankok a hazai fizetbeszkoziiktél kiilonbozd, els6sorban a
legfontosabb, a kereskedelemben altaluk hasznalt devizaban tovabba a

felvett hitelek devizajaban tartanak devizatartalékot. Ennek az a célja,
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hogy a nem vart pénz- és tdkepiaci turbulencidk esetében megfeleld
mértékben rendelkezzenek devizaval a nem kivant hazai fizet6eszkoz
arfolyamanak drasztikus gyengtilését kivédend6 jegybanki devizapiaci

intervenciora.

A talzottan gyenge forint arfolyam megnehezitené vagy lehetetlenné
tenné a jegybank inflacidés céljanak tartasat vagy elérését, igy a
jegybanknak a nem kivanatos arfolyamgyengiilést meg kell akadalyoznia,
amelynek egyik eszkoze a devizapiaci intervenci6d, azaz a hazai
fizetbeszkoz vétele és a devizatartalékok csokkentése. Ehhez azonban
megfelel6 mérték(i devizatartalékkal kell rendelkeznie annak érdekében,
hogy a devizatartalékkal kell6 mértékti és hatékonysaga devizapiaci
intervencio6t hajthasson végre, illetve eltantorithassa a forint shortolasara,

azaz annak gyengiilésére szamito6 spekulaci6 egy részét.

A nemzetkozi szakirodalomban a megfelel6 mérték(i devizatartalék
néhany szabalyt talalhatunk csak, amelyek egy adott orszag
jegybankjanak  devizatartalékjara egyfajta  htivelykujj-szabalyként
értelmezhet6ek. Nehéz ugyanis meghatarozni, hogy vajon mekkora
devizatartalék tekinthet6 elegendének devizapiaci turbulenciakor.
Néhany szabaly azonban elterjedt e szint minimalis mértékének
becslésére és a BIS tanulmanyabdél erre vonatkozéan érdemes kiemelni

kettot:
e a 3 havi importra;

e az éven belili hatralévd futamideji devizdban denominalt

adossagra (Greenspan-Guidotti szabaly).

A tdlzottan sok tartalék egyfel6l nagyobb stabilitast jelent, ugyanakkor ha
egy magasabb kamatozasi hazai fizet6eszkozrél van szod, akkor egy
alacsonyabb kamatozast devizaban tartott tartott eszkoz veszteséget

okoz, azaz a tartalékolasnak koltsége van.

A magasabb devizatartalékkal rendelkez6 jegybankok esetében azt
mondhatjuk, hogy az adott hazai fizetbeszkoz kevésbé sértilékeny és
sokkellenallébb krizisek esetén. Az elébbi mutaté inkabb a 90-s években

jatszott nagyobb szerepet, amikor fennallt annak veszélye, hogy a nem
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kell6képpen diverzifikalt szerkezetli exportnal fizetésképtelenség alakul
ki. Ekkor a jegybanki tartalék bevetésével a kedvezétlen hatasok
kivédhet6vé valhatnak. A Greenspan—Guidotti-szabalyt pedig a 2008-
20009. évi pénziigyi-gazdasagi valsagkor alkalmaztak el6szor a minimalisan

elegend6 devizatartalék meghatarozasahoz.

2008-ban a jegybank hozzavet6legesen 18 milliard eurés devizatartalékkal
rendelkezett, mikozben az éven beliil lejar6é adossag 25 milliard eur6 volt,
igy nem teljesiilt a minimalis Greenspan—Guidotti-szabaly (a mutat6 0,72
volt 1 helyett). Jelenleg ez a mutatd 1,55-t tesz ki, azaz a devizatartalék
szintje jelentdsen meghaladja az éven belill lejaré adossagot. 2008-ban
(szeptember végén) a negyedéves importnal kisebb (21,37 milliard euro)
volt a devizatartalék (17,4 milliird eurd). Tovabba 2020 végén a
negyedéves importot (26,3 milliard eur6) meghaladé mennyiséga tartalék

allt rendelkezésre (33,677 milliard euro).

Elmondhat6 tehat, hogy a jegybanki devizatartalék szintje a 2008-2009.
évi kriziskor nem volt elegend6, mig a jelenben megfelel6 mértékti a

felhasznalt két megkozelités szerint.

2019. janius harmadikatol van lehet6sége a lakossagnak a kedvezo, a
futamidé soran folyamatosan emelkedé Osszességében 4,95 szazalékos
éves hozamu kamatozasu szuperallampapir (MAP+) megvasarlasara. 2021.
majus végén az allampapirb6l 5744,41 milliard forint értéka allomanya
van a lakossagnak, amely 104,66 milliard forintos novekedés az aprilisi

5639,75 milliard forint érték(i allomanya utan.

Az dllamadossag devizaaranya majusban 17,7 szazalékra valtozott (azaz 0,6
szazalékponttal csokkent), amely arany az AKK 2021. évi finanszirozasi
tervében meghatarozott savhoz (10-20 szazalék) képest a fels6 savszél
kozelében talalhaté. Majusban nem volt devizakotvény kibocsatas és

lejar6é devizakotvény sem.

Az elmult id6szakban a nagy nemzetkozi hitelmindsiték koziil egyiknek
sem volt meghirdetett id6pontja a kockazati besorolas modositasara,

megerdsitésére. A magyar allamadodssag besorolasa jelenleg tehat az
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alabbi: a Moody’s-nal Baa3 pozitiv kilatasa, a S&P-nél BBB stabil kilatasd,

mig a Fitch-nél is BBB stabil kilatasu. Az el6bbinél tehat a magyar

allampapirok kockazati besorolasa a befektetésre javasolt kategoria

legalsé szintjén van, mig az utdbbi két nagy nemzetkozi hitelmin6siténél

egy kategoriaval feljebb talalhato.

4,5

12. ABRA: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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A vallalatok nett6 forinthitel felvétele a szezonalisan kiigazitott
adatok alapjan 2021 aprilisaban 50,5 milliard forint volt. A
nettd devizahitel torlesztés 2,6 milliard forintot tett ki az év
negyedik hoénapjaban, vagyis csokkent a vallalati devizahitel

allomany. A teljes nettdé hitelfelvétel, igy a szezonalisan

kiigazitott adatok alapjan aprilisban 31,2 milliard forintot tett ki. Az eur6zona

vallalati hiteltorlesztése 2021. év aprilisaban —23,76 milliard euros volt.
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13. ABRA: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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Aprilisban a folyoészamlahiteleken feliili brutté forinthitel-kihelyezés 63,3
milliard forintot tett ki, ami 142,5 millidird forinttal kevesebb az el6z6 havi
értéknél. Az Gjonnan nyujtott eurdhitelek Osszege 57,4 milliard forint volt,

amely 37,4 milliarddal nagyobb a marciusi adathoz képest.
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3. A Szazadvég Gazdasagkutato Zrt.
makrogazdasagi elorejelzése

Marciusi elorejelzésiink o6ta a beérkezett adatok azt mutatjak, hogy a
korlatozasok a vartnal kisebb karokat okoztak, igy a gazdasag
ujraindulasa is gyorsabb lehet. Ennek megfeleléen az idei gazdasagi
novekedés a korabban becsultnél kedvezébben —alakulhat,
megkozelitheti a 6 szazalékot. Varakozasunk szerint a gazdasag jovore
is dinamikusan, akar 5 szazalékos mértékben boéviilhet. A gyors

novekedésben jelentés szerepet jatszhat az expanziv fiskalis politika. A

munkaerdpiacon a gazdasag uGjraindulasaval ismét egyre jelentdsebb lehet a

munkaerdhiany, amelynek nyoman a bérek érdemi emelkedésnek indulhatnak.

Ennek realhatasat csokkenti ugyanakkor a korabban vartnal magasabb inflacio,

amelynek mérséklésére a Magyar Nemzeti Bank el6relathatolag tovabb szigoritja

monetaris politikajat.

A haztartasok fogyasztasi kiadasainak volumene 2021-ben 3,7, 2022-ben pedig

5,3 szazalékkal béviilhet. 2021-ben a mutatd értékét még rontjak a tavaszi

idészakban érvényes korlatozasok, azonban a jarvanyhelyzet javulasa és a

gazdasag Gjraindulasa, valamint ennek kapcsan a korabban atmenetileg romlé

jovedelmi helyzet ismételt javulasa serkentik a fogyasztast.

A beruhazasok boviilését idén 7,2, jovore pedig 8,3 szazalékosra becstiljik. Ebben
a 2020-as gyengébb bazisiddszaki adat mellett jelentds szerepet jatszanak az
allami (részben unios, részben sajat forrasokbol biztositott) beruhazasok. Fontos
azonban arra torekedni, hogy a varhat6 forrasb6ség ne eredményezze az arak

tovabbi érdemi emelkedését.

A 2020. tavaszi leallasok, illetve az ellatasi lancok megszakadasa miatt a
kiilkereskedelem volumene 2020-ban csokkent. Az alacsony bazis nyoman az
export idén 11,9, mig az import 9,7 szazalékkal néhet, mig jovore a boéviilés
rendre 6,3, illetve 5,7 szazalék lehet. Az export volumenének novekedésében
nagy szerepe van a beruhazasok magas volumene altal generalt
termel6kapacitas-boviilésnek is. Az export importnal gyorsabb novekedése a
kiilkereskedelmi mérleg egyenlegének javulasat eredményezi. Fontos kérdés
ugyanakkor, hogy a nemzetkozi turizmus milyen titemben tud Gjraépiilni, hiszen

a koronavirus megjelenése el6tt ez az agazat jelent6s exportbevételeket generalt,
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a kilfoldiek magyarorszagi utazasai soran sokkal tobbet koltottek, mint a

magyarok kulfoldi utazasaik soran.

A munkanélkiiliség a koronavirus nyoman kismértékben novekedett, am a
gazdasag Gjraindulasaval, a korlatozasok enyhitésével a munkahelyek jelentés
része is Gjra tudott nyitni, igy a foglalkoztatas ismét boéviilni tud. Ennek
eredményeként a munkanélkiiliségi rata 2022-ben ismét 4 szazalék alatt
alakulhat. Ugyanakkor tobb agazatban (példaul ipar, épitbipar, oktatas,
egészségiigy) ismét munkaer6hiany van, illetve lesz is szakképzett munkaer6bél.
Ennek, illetve az allami bérrendezések eredményeként a béremelkedés 2022-ben
ismét kétszamjegyli lehet, ehhez azonban az allamnak a még sziikséges

bérrendezéseket el kell végeznie az érintett teriileteken.

Az inflaci6 idén a jegybanki célsav teteje koriil alakulhat, mig jovore az
aremelkedés iteme mérséklédhet, ugyanakkor igy is a cél feletti, 3,5 szazalék
lehet. Az idei magasabb inflaciét részben bazishatasok okozzak, azonban
hozzajarul az élelmiszerek aremelkedése, a forint korabbi gyengiilése, illetve a
koronavirus okozta helyzet is. A gazdasagi teljesitmény gyors boviilése, illetve az
expanziv fiskalis politika szintén felfelé hajtjak az inflaciot, mig az MNB

monetaris politikajanak szigorodasa fékezheti azt.

A koltségvetési hiany idén a GDP 7,9 szazalékat teheti ki, amely jovore 6,1
szazalékig csokkenhet, igy a GDP-aranyos allamadéssag a 2020. végi 80,4
szazalékos szintrol 2021 végére 80,1 szazalékra, 2022 végére pedig 79,6
szazalékra mérséklédhet. Azaz a novekvd gazdasag és emelkedd bevételek
ellenére a magas hiany miatt a GDP-aranyos allamadoéssag csak lassa titemben

zsugorodik majd.
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4. Szazadvég elorejelzés?

1. TABLAZAT: 2021. II. NEGYEDEVI ELOREJELZESUNK

2020 2021 2021 2022 2022
éves l. II. M. IV. éves l. Il. . V. éves
Brutté hazai termék (volumenindex) -5,0 -21 154 59 4.1 5,8 55 35 4.2 56 4,7
A haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) -2,5 -48 85 56 53 37 58 56 4,2 54 53
Brutt6 alléeszkoz-felhalmozas (volumenindex) -7,3 -0,1 2,6 120 14,1 7,2 16,9 47 49 65 83
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -6,8 3,3 34,7 57 37 11,9 38 7,2 6,9 7,1 6,3
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -4,4 1,1 24,3 7,3 6,1 9,7 2,8 7,9 6,4 58 57
A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard 5,8 2,6 2,4 1,4 1,5 7,9 30 2,4 1,7 2,0 9,2
euro)
Fogyasztéiar-index (%) 3,3 3,2 43 39 4,0 39 35 35 34 36 35
A jegybanki alapkamat az id6szak végén (%) 0,6 0,6 0,9 1,05 1,2 1,2 1,2 1,35 1,35 1,50 1,50
Munkanélkiiliségi rata (%) 4,2 45 41 38 37 4,0 37 36 35 34 36
A brutto atlagkereset alakulasa (%) 9,7 9,4 80 101 10,2 9,4 11,8 11,1 9,6 86 10,3
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -0,1 0,6 0,8
Kiils6 finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban 1,9 2,5 2,9
Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban -8,1 -7,9 -6,1
Allamadéssag a GDP szazalékaban 80,4 80,1 79,6
GDP-alapon szamitott kiils6 kereslet (volumenindex) -6,2 -1,7 3,9 7,0 7,7 4,2 5,9 4,6 37 33 4,4
Forras: MNB, KSH, Szazadvég-szamitas
2, TABLAZAT: AZ ELOREJELZESUNK VALTOZASA AZ ELOZO
NEGYEDEVHEZ KEPEST
2021 2022
2021. 03. 2021. 06. valtozas  2021.03.  2021. 06. valtozas

Bruttd hazai termék (volumenindex) 4.0 5,8 1,8 51 4,7 -04

A haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) 3,2 3,7 0,5 4,7 53 0,5

Bruttoé alléeszkoz-felhalmozas (volumenindex) 7,5 7,2 -0,3 58 8,3 2,5

Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 8,7 11,9 32 8,1 6,3 -18

Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 7,8 9,7 1,9 7,0 5,7 -13

A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd) 6,3 7,9 1,6 8,0 9,2 1,2

Fogyasztéiar-index (%) 35 3,9 0,0 3,2 3,5 0,0

A jegybanki alapkamat az id6szak végén (%) 0,60 1,20 0,6 0,8 1,5 08

Munkanélkiiliségi rata (%) 4,2 4,0 -02 3,6 3,6 0,0

A brutto atlagkereset alakulasa (%) 4.7 9,4 4,7 8,1 10,3 2,2

A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -0,3 0,6 0,9 0,4 0,8 04

Kiils6 finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban 2,8 2,5 -0,3 3,3 2,9 -04

Az allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban -7.1 -7,9 -0,8 -50 -6,1 -1,1

Allamadéssag a GDP szazalékaban 80,8 80,1 -0,7 78,7 79,6 0,9

GDP-alapon szamitott kiilsé kereslet 3,7 4,2 0,5 3,9 4.4 0,5

Forras: Szazadvég-szamitas

1 Készités datuma: 2021. janius 22.
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