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JOGI NYILATKOZAT

A jelen kiadvany a Szazadvég Konjunktarakutato Zrt. szellemi terméke, melyet
kiils6 szemeélyek altal szolgaltatott adatok alapjan tajékoztato jelleggel allitott
Ossze partnerei részére. [Ennek megfeleloen a kiadvanyban foglalt
megadllapitasok, el6rejelzések nem szamitanak szakmai vagy egyéb
tandacsadasnak, a Szazadvég Konjunkturakutaté Zrt. semmilyen felel6sséget

nem vallal az azokon alapul6 dontések eredményességéeért.
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1. Osszefoglald

3,9 SZAZALEK LEHET AZ IDEI
GAZDASAGI BOVULES

Az orosz-ukran habori nyoman
3,9 szazalékra mérsékeltiik az idei
varakozasunkat. A
gazdasag teljesitménye 2023-ban
4,7 szazalékkal béviilhet. Az inflacio a

illetve

novekedési

két évben rendre 9,3,

6,4 szazalék lehet.

SZIGMA indikatorok
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Elérejelzésiink 2022
(2022. 03.26.)

GDP valtozasa (%) 3,9
Inflacio (éves atlag, %) 9,3
Bruttoé keresetek 13,8
(éves valtozas, %)
EUR/HUF (éves atlag) 369

Az atlagbér novekedése 2022-ben 13,8, 2023-ban
pedig 11,2 szazalék lehet, igy a realbérek atlagosan
41, novekedhetnek. A
fogyasztas volumene 2022-ben 3,9, 2023-ban pedig
3,8 szazalékkal

korabbit, mikozben a beruhazasoknal 6,0, illetve

illetve 4,5 szazalékkal

haladhatja meg az egy évvel

5,7 szazalékos boévilés varhatdé. A nettd export
2022-ben még visszahuzza, 2023-ban azonban mar

segiti a gazdasagi novekedést.

2021-ben a

7,1 szazalékkal bovult, azaz a koronavirusbol valo

magyar gazdasag teljesitménye
kilabalas gyorsan lezajlott. Az egyes agazatok kozul
2,2 szazalékkal

visszaesett, mikoézben az iparé 9,8, az épitbiparé

a mezogazdasag teljesitménye
15,8, a szolgaltatasoké pedig 6,2 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbit. Ezzel a mez6gazdasag
hozzajarulasa a novekedéshez —0,1, az iparé 1,9, az
0,7, a

3,6 szazalékpont volt.

épitbiparé szolgaltatasoké  pedig
Felhasznalasi oldalrol a haztartasok fogyasztasi
kiadasanak volumene 4,3 szazalékkal, a kozosségi
fogyasztas 4,8 szazalékkal, a beruhazasok pedig
6,0 szazalékkal

10,1 szazalékkal, az importé pedig 8,2 szazalékkal

boviiltek. Az export volumene

haladta meg az egy évvel korabbit. Igy a fogyasztas
2,0,

fogyasztasé 0,5, a beruhazasoké 1,6, mig a nettd

hozzajarulasa a boOviléshez a kozosségi

exporté 1,7 szazalékpont volt.
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2. Gazdasagi attekintés

2.1 Kiils6 kornyezet

Februarban 1982 januarja 6ta nem latott titemben, 7,9 szazalékkal néttek a
fogyaszt6i arak az USA-ban. Ezen belil az élelmiszerek ara 7,9, az energia ara
25,6, az egyéb termékeké 6,4, mig a szolgiltatasoké 4,4
szazalékkal emelkedett. Torténelmi cstcsra, 5,9 szazalékra
emelkedett az eurdzona inflacidja is februarban. Az elmult
honapok adatait leszamitva ez el6tt csak 2008 jaliusaban
mértek 4 szazalék feletti inflaciot az oOvezetben. Az
élelmiszerek, alkohol és dohanytermékek arai 3,2 szazalékkal,
az energiaarak 32,0 szazalékkal, az egyéb ipari termékek arai 3,1, mig a
szolgaltatasok 2,5 szazalékkal emelkedtek. A tagorszagok kozul a legmagasabb
aremelkedést Litvaniaban mérték 14,0 szazalékkal, de Esztorszégban is 11,6
szazalékos volt a pénzromlas iteme, mig Belgiumban 9,5 szazalék.
Franciaorszagban és Maltan ellenben csak 4,2 szazalékos, Finnorszagban és

Portugaliaban pedig 4,4 szazalékos aremelkedést regisztraltak.

A varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott kamatkondici6éin az Eurdpai
Kozponti Bank. Modosult ugyanakkor az eszkozvasarlasi program (APP)
titemezése. A Pandémias vészhelyzeti vasarlasi program (PEPP) marcius végi
leallitasat kovetéen a jegybank aprilisban 40, majusban 30, mig janiusban 20
milliard eur6 6sszegben kivan kotvényeket vasarolni. Ezt kovetden, ha az adatok
a kozéptava inflaciés kilatasok javulasat mutatjak az EKB a harmadik
negyedévben teljesen leallithatja vasarlasait. Az EKB legfrissebb marciusi
elorejelzése szerint az eurdézéna gazdasaga idén 3,7 szazalékkal néhet, 0,5
szazalékponttal a decemberi elérejelzés alatt. Az Gvezet gazdasaga jovore 2,8
szazalékkal béviilhet, amely titem nagyjabol megfelel a 3 honappal korabban
vartnak. Az inflacidé ezzel szemben idén 5,1 szazalék lehet a korabban vart 3,2
szazalékkal szemben és jovore csokkenhet a jegybanki 2 szazalékos cél kozelébe

2,1 szazalékra.

REPowerEU: Az Eurdpai Bizottsag valasza az orosz
kitettségre
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Marcius 8-an publikalta az Eurdpai Bizottsag a REPowerEU elnevezési
javaslatat, amely intézkedéseket hataroz meg, amelynek célja a zold
energia termelésének fokozasa, az energia-ellatas diverzifikalasa és a
kereslet csokkentése, valamint az orosz-energiafiiggdéség minél hamarabbi
megszlintetése. A Bizottsag adatai alapjan Oroszorszag sulya az
olajimporton belll 27 szazalék, a szénimporton beliil 46 szazalék, mig a

foldgazimporton belil 45 szazalék.

A Bizottsag a fogyasztok és a gazdasag védelme érdekében lehetbséget
biztosit a tagallamok szamara az arszabalyozasra és
transzfermechanizmusok miikodtetésére, ezek révén enyhitve az
energiaarak ingadozasanak hatasat a vallalkozasokra, mezb6gazdasagi
termel6kre. Az intézkedések finanszirozasa érdekében a tagallamok

ideiglenesen addintézkedéseket vezethetnek be az extraprofitra.

A Bizottsag ezzel egyittt is bejelentette, hogy fel kivan allitani egy uj,
onallo ideiglenes valsagkeretet, amely lehetové tenné a
likviditastamogatast a leginkabb érintett vallalkozasoknak. A valsag keret
elfogadasa marcius 23-an tortént meg. Ennek keretében a tagallamok
létrehozhatnak olyan programokat, amelyek keretében a valsag altal
leginkabb érintett mezbgazdasag, halaszati vallalatok legfeljebb 35 ezer,
mig a tobbi agazatban legfeljebb 400 ezer eur6 értékli tamogatast
nyujthatnak. A dontés lehetOséget biztosit tovabba a tagallamoknak
allami kezességvallalasok és tamogatott hitelek formajaban nyuaGjtott
likviditasi tamogatasra is. Mindkét tamogatasi forma esetében a vallalat
mikodeési sziikségletein alapul6é korlatozasok vonatkoznak a maximalis

hitelosszegre.

A Bizottsag emellett bejelentette, hogy javaslatot nyajt be, hogy az EU
teruletén 1évé foldalatti  tarol6  infrastruktarakat, kapacitasuk
90 szazalékaig az adott év oktdber 1-jéig fel kell tolteni. A marcius 23-an
kiadott javaslat ezzel szemben az idei évre csak 80 szazalékos szintet ir

el6, amely jovore emelkedne 90 szazalékig.

A gazellatas diverzifikalasa érdekében a Bizottsag novelni kivanja a nem
orosz ellatotdol szarmazdé LNG- és csOvezetékes behozatalt, valamint

novelni a biometan és hidrogén felhasznalasat. Cél tovabba az otthonok,
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az épiiletek, az ipar, valamint az energiarendszer energiahatékonysag
novelése, illetve a megajuldé energiaforrasok részaranyanak boévitése. A
Bizottsag ugyanakkor részletes terveket nem mutatott be, hogy az 6vezet
a jelenlegi tulkereslettel jellemezhet6 vilagpiacon milyen aron szerez majd
be az orosz gaz kivaltasara 50 milliird m3 LNG-t, illetve hogy mikor fog
rendelkezésre allni a fogadashoz sziikséges kapacitas. A jelentés tovabba
nem veszi figyelembe, hogy az energiahatékonysagi beruhazasok is
kapacitaskorlatba (pl. 30 milli6 hoészivattyak telepitése 2030-ig)
utkozhetnek, viszont tartalmaz olyan javaslatot is, mint példaul az
épuletek fatését szabalyozoé termosztatok 1°C-kal torténd letekerését,

amely 10 milliard m3 gazmegtakaritassal jarna.

A bejelentett célok elérése érdekében a Bizottsag 0sztonzi a tervezési és
engedélyezési eljarasok gyorsitasat, amellyel kapcsolatban majd majusban
tesz kozzé ajanlast. A REPowerEU terv kidolgozasa ezzel szemben a
tagallamokkal egytittmikodve varhatéan csak a nyarra késziil majd el. A
energiara torténd atallas felgyorsitasa és az energiahatékonysag javitasa.
Mindezen tényez6k a Bizottsag meglatasa szerint sziikségesek ahhoz, hogy
az orosz gazimporttol és fosszilis tilizeléanyagoktél valé fliggés
fokozatosan megsziinjon és biztositékot jelentene az EU szamara az

arsokkokkal szemben.

2.2. SZIGMA indikatoraink

2022 februarjaban a magyar gazdasag aktualis allapotarél képet
ad6 SZIGMA CI indikator valtozatlanul a pozitiv tartomanyban
tartozkodott, vagyis a gazdasag trend feletti mértékben boviilt.
2022 els6 hoénapjaban az ipar belfoldi és export értékesitése
egyarant nétt Ggy havi, mint éves alapon: 2021 decemberéhez
képest rendre 2,2 és 1,4 szazalékkal, mig 2021 januarjahoz képest 11,9, illetve 4,9
szazalékkal. Az ipar Gj belfoldi rendelései havi alapon 4,5, mig éves alapon 19,1
szazalékkal novekedtek, mig az Gj exportrendelések havi alapon 41,0, éves
alapon pedig 0,9 szazalékkal visszaestek. A fentiek fényében az ipar
novekedéshez valdé hozzajarulasa pozitiv lehet, ugyanakkor az ukran—orosz

konfliktus nyoman ismét megszakad6 ellatasi lancok, az alapanyaghiany, a
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chiphiany és az emelked6 energiaarak kockazatot jelentenek. Az épitSipar ho
végi szerz6désallomanya az el6z6 honaphoz képest érdemben, 49,3 szazalékkal,

mig 2021 januarjahoz képest 6,2 szazalékkal n6tt.

A hazai gazdasag rovidtava teljesitményével kapcsolatos varakozasainkat
kifejez6 SZIGMA LEAD indikator marciusra még trend feletti bovulést jelez,
utana juliusig trend alatti novekedést prognosztizal, amely a vizsgalt idéhorizont
végére ismét trend folotti bovilésbe valt. A német gazdasag zleti
hangulatvaltozasarol képet ado Ifo Business Climate index 2022 februarjaban 2,9
indexponttal javult 2022 januarjahoz, mig 5,9 indexponttal 2021 februarjahoz
képest. A kiils6 kornyezet tehat az ukran—orosz konfliktus ellenére is javul. 2022
januarban tovabb no6tt a kiskereskedelmi forgalom. Idén a kiskereskedelem
érdemben hozzajarulhat a gazdasagi novekedéshez, koszonhetben a jelentOs
kormanyzati transzferek és a noévekvd bérek nyoman emelked6é fogyasztasnak.
Az Eurostat altal mért fogyaszt6i bizalmi index havi alapon 3,8, éves alapon pedig
12,7 indexponttal javult az idei els6 honapban, ugyanakkor valtozatlanul negativ
az értéke (—10,2 indexpont). Ezek alapjan a bizalom javitasaval a szegmens
forgalma tovabb novelhetd. 2022-ben a magyar gazdasag varakozasaink szerint 5

szazalék kozeli mértékben boéviilhet, azonban a névekedést komoly kockazatok

ovezik.
1. ABRA: SZIGMA EGYIDEJU (CI) ES ELOREJELZO (LEAD)
INDIKATOROK
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2.3. Redlgazdasag

A Kozponti Statisztikai Hivatal 2021 negyedik negyedévét érintd masodik
becslése 7,1 szazalékos brutté hazai termék novekedést jelzett az egy
évvel ezel6tti értékhez képest. A GDP volumene a szezonalisan és
naptarhatastol megtisztitott adatok alapjan 7,0 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos iddszakit, mig az el6z6 negyedév értékéhez

képest 2,0 szazalékos novekedés figyelhetd meg.

Termelési oldalrol a mezb6gazdasag hozzaadott értéke 6,1 szazalékkal
mérséklédott az egy évvel korabbi szinthez képest. Az ipar hozzaadott
értéke a vizsgalt id6szakban 2,1 szazalékkal, mig az iparon belul a
feldolgozbiparé 1,8 szazalékkal emelkedett 2020 negyedik negyedévéhez
viszonyitva. Az épitbipar hozzaadott értéke a negyedév soran
21,4 szazalékkal, mig a szolgaltatasoké 8,1 szazalékkal novekedett az egy
évvel korabbihoz képest. A mez6gazdasag 0,2 szazalékponttal mérsékelte,
mig az épitdipar 1,2 szazalékponttal, a szolgaltatasok 4,6 szazalékponttal,

az ipar pedig 0,4 szazalékponttal tamogatta a GDP novekedését.

Felhasznalasi oldalon a haztartasok fogyasztasi kiadasa 7,7 szazalékkal, a
kozosségi fogyasztas volumene pedig 5,8 szazalékkal novekedett 2020
negyedik negyedévéhez képest. A bruttdé alldéeszkodz-felhalmozas
3,3 szazalékos novekedést mutatott az el6z6 év azonos iddszakahoz

viszonyitva.

2021 1V. negyedévében az export 3,2, mig az import volumene
2,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakaban mért értéket.
A kiilkereskedelmi forgalom egyenlege ebbdl adéddan 0,8 szazalékponttal
tamogatta a GDP novekedését. Az exporton beliil a szolgaltatasok kivitele
28,3 szazalékkal emelkedett, mig az aruké 1,5 szazalékkal mérséklodott
éves alapon. Az import esetében a szolgaltatasok behozatala
19,1 szazalékkal boviilt, mig az aruké 0,4 szazalékkal mérséklodott az

el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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2. ABRA: HOZZAJARULAS A GDP EVES NOVEKEDESEHEZ
(FELHASZNALASI OLDAL, %)
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Januarban az ipari termelés nagymértékben, a nyers adatok szerint

8,9 szazalékkal
nétt az ipari
termelés.

8,9, a munkanaphatastol megtisztitott adatok szerint pedig 7,1
szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit. Decemberhez képest az
agazat kibocsatasa a szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott
adatok szerint 1,9 szazalékkal béviilt. Az ipar értékesitése az év elsd
honapjaban 9,0 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit, melyen beliil a

belfoldi értékesités 13,1, mig az export értékesités 6,5 szazalékkal nétt.

3. ABRA: IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2018. JANUAR = 100%)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

Az iparon beliil a csekély stlya banyaszat teljesitménye 14,9, a feldolgozobiparé
7,4, mig az energiaiparé 15,3 szazalékkal emelkedett. A feldolgozoiparon beliil a
legjelent6sebb novekedést (19,4 szazalék) az egyéb feldolgozobipar érte el, de nem
sokkal maradt el t6le a kokszgyartas, kéolaj-feldolgozas termelésbévilése (19,3
szazalék) sem. Oket az élelmiszeripar 13,7 szazalékos termelésnovekedése
kovette. A jelent6s sulya jarmigyartas kibocsatasa 6,8 szazalékkal haladta meg
az egy évvel korabbit. A legnagyobb visszaesés, 14,4 szazalék a gyogyszergyartast
jellemezte. Januar végén a megfigyelt agazatok rendelésallomanya jelentésen,
24,8 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit. Ezen beliil a belfoldi
rendelésallomany 8,6 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitol, mig az export
rendelésallomany 27,1 szazalékkal meghaladta azt. Az Gj rendelések volumene
1,6 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel korabban. Ezen belul a belfoldi Gj
rendelések volumene 19,1 szazalékkal emelkedett, mig az export Gj rendeléseké

1,0 szazalékkal mérsékloédott.

Az el6z6 honapok kiemelkedd boviilése utan januarban
kedvezobtleniil alakult az épitdipari termelés volumene. Bar
az agazat termelése éves alapon 3,3 szazalékkal nétt, havi
alapon 6,3 szazalékos mérséklédést mért a KSH. Az el6z6
azonos id6szakahoz képest az épiiletek épitése 0,4
szazalékkal zsugorodott, mig az egyéb épitményeké 12,9
szazalékkal novekedett. Az agazat szerzédésallomanya tovabbra is magas: a teljes
szerzbdésallomany 6,3 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel korabban,
azonban ezen belill, amig az egyéb épitményekre vonatkozéd rendelések
volumene 15,3 szazalékkal boévilt, addig az épiiletekre vonatkozoké 5,1
szazalékkal zsugorodott. A két fécsoportra vonatkozd Gj szerzddésallomany
viszont ezzel ellentétes iranyt mozgast mutatott: az épiiletek épitésére kotott
szerz6dések volumene 49,7 szazalékkal novekedett, mig az egyéb épitményekre
vonatkozoké 39,8 szazalékkal csokkent, igy az 0j szerzddések volumene

Osszességében 11,7 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit.
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4. ABRA: EPITOIPAR ALAKULASA (2018. JANUAR = 100%)
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Megjegyzes: Szezonalisan és naptari hatdassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

2022. januarban a kiskereskedelmi tzletek forgalmanak

4,1 szazalékkal volumene a nyers adatok szerint 4,5 szazalékkal, mig a
emelkedett a naptarhatastol megtisztitott adatok alapjan 4,1 szazalékkal
kiskereskedelmi novekedett az el6z6 év azonos idészakanak értékéhez képest. A

forgalom volumene.  yiigazitott adatok alapjan 0,1 szazalékos mérséklédés
figyelhet6 meg az el6z6 hoénaphoz viszonyitva. 2022 els6

honapjaban az élelmiszer és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi tizletek

forgalma 0,1 szazalékkal, mig a nem élelmiszertermék jellegli kiskereskedelmi

uzleteké 6,4 szazalékkal, az izemanyag-kiskereskedelemben pedig 10,7
szazalékkal novekedett az értékesités naptarhatastol megtisztitott volumene

2021 januarjahoz viszonyitva.

A csomagkiild6 és internetes szakiizletek forgalmanak tobb éve tarté dinamikus
béviilése januarban folytatodott: az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 8,2
szazalékkal emelkedett a naptarhatastol megtisztitott adatok alapjan. Jelent6s
emelkedés lathaté tovabba a hasznaltcikk (32,9 szazalék), a gyogyszer,
gyogyaszati termék (25,1 szazalék), illetve a textil, ruhazati és labbeli (15,5
szazalék) tizletek forgalmaban. Ezenkiviil a konyv, Gjsag, papiraru (6,0 szazalék)
és az illatszer (6,6 szazalék) szakuizletek forgalmaban is atlag feletti novekedés
figyelhet6 meg. A kiskereskedelmi tizletek forgalmanal ugyan kisebb mértékben,
de novekedett még a szamitastechnika és egyéb iparcikk (2,2 szazalék) tizletek
forgalma. Visszaesett azonban az iparcikk jellegli vegyes (—3,6 szazalék), illetve a
butor, miiszakicikk (—6,3 szazalék) kiskereskedelmi tizletek eladasi volumene

2021 januarjahoz képest. A naptarhatastél megtisztitott adatok alapjan 2022
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januarjaban az élelmiszer jellegli vegyes iizletek esetében 0,8 szazalékkal
csokkent, mig az élelmiszer, ital, dohanyaru tizletek esetében 2,3 szazalékkal

boéviilt a forgalom az el6z6 év azonos id6szakanak értékéhez képest.

5. ABRA: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE (2018.
JANUAR = 100%) ES BIZALMI INDEXE
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég

Kozel 50 ezer fével 2022 januarjaban a foglalkoztatottak szama a szezonalisan
dolgoztak tobben kiigazitott adatok alapjan meghaladta a 4 milli6 680 ezer f6t. Ez
9

mint a virus havi szinten 7, mig éves szinten kozel 75 ezer f6s novekedést
megjelenését jelent. 2020 azonos idészakaban, amikor még nem jelent meg a
megeldzden. koronavirus-jarvany Magyarorszagon a foglalkoztatottak szama

48 ezer f6vel volt alacsonyabb. A megel6z6 hénaphoz képest az

aktivak szama 4 ezer foével n6tt, mig a munkanélkiliek szama 3
ezer fével 186 ezer f6 ala mérséklodott. Ez 3,8 szazalékos munkanélkiiliségi ratat
jelent a 15-74 éves korosztalyban. Az alkalmazottak szama 2021 utolsd
hénapjaban a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan 5 ezer fével 2 milli6 865
ezer T6 kozelébe nbtt, mig az éves alapa béviilés kozel 96 ezer 6 volt. Ezen beliil
egy honap alatt a legalabb 5 f6t foglalkoztaté vallalkozasok korében 3, a
koltségvetési szféraban, valamint a nonprofit szervezetek korében pedig 1-1 ezer
fével nétt az  alkalmazotti 1étszam. A kozfoglalkoztatottak szama csak

kismértékben ezer f6vel 81 ezer fore csokkent tavaly decemberben.
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6. ABRA: A MUNKAEROPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

2021-ben az 2021 decemberében a nemzetgazdasagi brutto
adokedvezmények atlagkereset 492,8 ezer forint volt, 9,7 szazalékkal tobb
révén a nettd mint a megel6z6 év azonos idészakaban. A
étlagkereset versenyszféraban az atlagkereset 8,4 szazalékkal 512,1,
;neghaladta a 300 ezer mig a koltségvetési szféraban 8,2 szazalékkal 420,8 ezer
orintot.

forintra emelkedett decemberben. Az év utolso
honapjaban a nett6 atlagkereset 327,7 ezer forint volt,
mig a kedvezményeket is figyelembe véve 337,2 ezer forint. Ez szintén 9,7
szazalékos novekedést jelent, mig realértéken az inflaciéval korrigalva 2,1
szazalékosat. 2021 egészében a nemzetgazdasagi nettd atlagkereset 8,7
szazalékkal 291,8 ezer forintra, az adokedvezményeket figyelembe véve pedig
300,5 ezer forintra nétt. Ez az éves 5,1 szazalékos inflaciét is figyelembe véve 3,4

szazalékos realnovekedést jelent.
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7. ABRA: A BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)
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Forras: KSH, Szazadvég

2.4. Kulsé egyensuly

Decemberben a termékek exportja 18,0 szazalékkal, mig importja 27,0

Romlott a szazalékkal nott az egy évvel korabbihoz képest az euréban szamitott
kiilkereskedelem érték alapjan. Igy a kiilkereskedelmi egyenleg passzivuma 378 millid
egyenlege. eurd volt, ami az el6z6 évi egyenlegnél 658 millié euréval kevesebb.

Decemberben az élelmiszerek esetében az import volumene 16,0
szazalékkal, az exporté pedig 1,1 szazalékkal nétt az egy évvel korabbival
osszevetve. Az energiahordozéknal a behozatal 0,2 szazalékkal n6tt, mig a kivitel
14,0 szazalékkal csokkent. A feldolgozott termékek behozatala 0,2 szazalékkal, a
kivitele pedig 6,1 szazalékkal lett nagyobb az egy évvel korabbihoz képest. A
gépek és szallitéeszkozok importja 9,8 szazalékkal, exportja pedig 5,7 szazalékkal

emelkedett.

2022 januarjaban az export eurdban szamitott értéke 15,0 szazalékkal, mig az
import eurbban szamitott értéke 31,0 szazalékkal volt nagyobb az egy évvel
korabbinal. A termék-kiilkereskedelmi hiany igy 196 millié eurdt tett ki, amely

egyenleg az egy évvel korabbinal 1142 millié euréval kevesebb.
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8. ABRA: KULKERESKEDELMI EGYENLEG (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A 2022. janudri adatok az elsé becslésbél szarmaznak.

Forras: KSH, Szazadvég

A folyo fizetési mérleg egyenlege 2022 januarjaban —763,0 millié eurét tett ki, amely

egyenleg alulmulta az egy évvel korabbi 2021. januari 81,3 milli6 eurds egyenleget.

2.5. Koltségvetési helyzet

2022 februarjaban az allamhaztartas kozponti alrendszere 1 433,7 milliard forint
hiannyal zart. Ezt a kozponti koltségvetés 1 440,1, valamint a

1433,7 milliard tarsadalombiztositasi alapok 42,6 milliard forintos deficitje,
forint az elso illetdleg az elkiilonitett allami pénzalapok 49,0 milliard forintos

két havi hiany. tobblete adta.

Altalanos forgalmi adobol 27,7 szazalékkal
(209,3 milliard forinttal) tobb folyt be az idei masodik hénap végéig, mint
az el6z6 év azonos id6szakaban. Az altalanos forgalmi adéboél szarmazo
bevételek novekedéséhez a belfoldi és importtermékek utan fizetett afa
pozitivan jarult hozza, mig a dohanytermékek utani bevétel mérsékelte
azt. Ezzel szemben a 2021-es személyi jovedelemadd visszautalasa és a
bérek novekedése miatt az ebb6l szarmazo tételsor —55,3 milliard forinton
zart, ami 538,2 milliard forinttal kedvezétlenebb egyenleg, mint a
2021 januar—februarjdban mért. Jovedéki adoboél 0,8 szazalékkal
(1,4 milliard forinttal) kevesebb bevétele keletkezett az allamkasszanak
2022 januar—februarjaban, mint egy évvel korabban, amelyet els6sorban a

dohanytermékek alacsonyabb forgalmaval indokolhat6é. A szocialis
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hozzajarulasi adoéboél és tarsadalombiztositasi jarulékbol szarmazo
bevételek 9,9 szazalékkal (90,5 milliard forinttal) haladtak meg az el6z6 év
azonos idodszaki teljesuilésiiket. Ezt az atlagkereset novekedése, a szocialis
hozzajarulasi ad6 kulcsanak csokkentése és a szakképzési hozzajarulas

eltorlése magyarazza.

Az  uniés  programokhoz  kothetéen az  els6  két hdnapban
193,5 milliard forint bevétele keletkezett az allamkasszanak, amellyel
szemben 692,8 milliard forint kiadas allt. A februarban kiutalt transzferek
(szja-visszatérités, 13.havi nyugdij, hathavi fegyverpénz) mellett az
adocsokkentések (25 év  alattiak  szja-mentessége, szocho-kulcs
csokkentése), az orosz-ukran habori miatt felmerilé kiadasok, a
nyugdijak és nyugdijszeri ellatasok tervezettnél magasabb emelése,
valamint a jelentd6s minimal bér és garantalt bérminimum hatarozzak meg

az idei koltségvetési folyamatokat.

9. ABRA: KOLTSEGVETESI EGYENLEG (JANUAR-FEBRUAR,
MILLIARD FORINT)
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2.6. Monetaris folyamatok

2022 februarjaban a fogyaszt6i arak atlagosan 8,3 szazalékkal néttek az el6zd év
azonos idészakahoz viszonyitva. Az elmdalt egy évben a

Februarban 8,3 jarmiitizemanyagok és az élelmiszerek esetében figyelhetd meg a
szazalékkal néttek

az arak atlagosan.

legjelent6sebb aremelkedés. Az élelmiszerek ara atlagosan 11,3
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szazalékkal, az tizemanyagoké pedig 18,7 szazalékkal nott az el6z6 év azonos

id6szakahoz viszonyitva.

Az élelmiszerek 11,3 szazalékos atlagos aremelkedéséhez jelentdsebb
mértékben jarult hozza a baromfihGs 19,2 szazalékos, a burgonya
27,7 szazalékos, a péksiitemények 17,8 szazalékos, valamint a kenyér 25,0
és a szaraztészta 22,1 szazalékos aremelkedése. Visszafogta azonban az
élelmiszerek atlagos inflaci6jat a szalami, szarazkolbasz, sonka
2,5 szazalékos, a sertéshias 1,3 szazalékos, az alkoholmentes udit6italok
5,5 szazalékos és a friss hazai és déligyumolcs 6,9 szazalékos

aremelkedése.

Az egyéb cikkek, lizemanyagok ara 10,8 szazalékkal emelkedett
februarban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ezen belil a
jarmiizemanyagok ara 18,7 szazalékkal novekedett, amit a bazishatas és a
régota fennall6 kereslet-kinalati egyensulytalansagok magyaraznak. Az
arak ennél nagyobb mérték(i novekedését visszafogta a kormanyzat altal

bevezetett lizemanyagar-plafon.

A haztartasi energia atlagos aremelkedése februarban 1,3 szazalék volt az
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A haztartasi energian belil a
thzifa ara 9,2 szazalékkal, a széné 13,3 szazalékkal, mig a palackos gazé
0,7 szazalékkal emelkedett egy év alatt. Tovabbra sem valtozott az

elektromos energia, a vezetékes gaz, illetve a tavfutés ara.

Februarban a szolgaltatasok ara atlagosan 5,5 szazalékkal n6tt, amelyhez
leginkabb az autopalyadij, gépjarmiikolcsonzés, parkolas 41,2 szazalékos,
az egészségugyi szolgaltatas 6,9 szazalékos, a lakasjavitas, -karbantartas
17,4 szazalékos, a jarmujavitas, -karbantartas 12,2 szazalékos, valamint a
testapolasi szolgaltatas 9,2 szazalékos aremelkedése jarult hozza.
Mérsékelte a szolgaltatasok atlagos aremelkedését a szerencsejaték aranak
stagnalasa, a kozos koltség 3,5 szazalékos aremelkedése, valamint a helyi
tomegkozlekedés 3,9 szazalékos és a telefon, internet 2,4 szazalékos

arcsokkenése.

A ruhazkodasi cikkek ara atlagosan 3,9 szazalékkal, mig a tartos

fogyasztasi cikkeké atlagosan 8,3 szazalékkal novekedett egy év alatt.
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Utoébbi esetében az ékszerek ara 9,9 szazalékkal, a szobabttor
15,0 szazalékkal, mig az 4j személygépjarmivek ara 7,3 szazalékkal, a
hasznaltaké pedig 10,0 szazalékkal nétt. A szeszes italok és dohanyaruk
atlagosan 8,2 szazalékkal, ezen beliill a dohanyaruk ara 9,9 szazalékkal

emelkedett 2021 azonos id6szakahoz viszonyitva.

10. ABRA: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS
SZAZALEKBAN)
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Forras: MINB, Szazadvég

Az MNB altal k6zolt inflacios alapmutatok koziil a szezonalisan kiigazitott
maginflaciés mutato, az indirekt adoktoél szirt maginflacié és a ritkan
valtoz6 ara termékek inflacidja egyarant 8,1-8,1 szazalékot mutatott
februarban. A feldolgozott élelmiszerek nélkiil szamitott maginflacio

pedig 7,0 szazalékot mutatott az év masodik hénapjaban.

Az EKB Kormanyzotanacsa és a Fed Nyiltpiaci Bizottsaga is iilésezett az elmult
idoészakban. Nem valtoztak a kamatkondiciok az eur6zénaban, azaz az iranyadoé
kamat tovabbra is 0,00 szazalék, mig az aktiv és a betéti oldali jegybanki
rendelkezésre allas szintje 0,25 és —0,50 szazalék. A Fed kamatokrol hatarozo
Nyiltpiaci Bizottsaga (FOMC — Federal Open Market Committee) azonban 25

bazisponttal emelte a 0,25-0,5 szazalékos célsavba alapkamatat.

A régios arfolyamok vegyesen alakultak az euréval szemben. Az
orosz-ukran habora kitorése utan meredeken estek a régios
arfolyamok az eurdval szemben, majd a vizsgalt id6szak végére

jelent6sen visszakorrigaltak azok. A cseh korona arfolyama 0,1
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szazalékot er6sodott is, mig a lengyel zlotyé 2,6 szazalékot gyengult az euréval
szemben az elmult id6északban. Az allampapirhozamok a nagyobb kockazatok és
jegybanki kamatemelések miatt jelentésen emelkedtek: a 10 éves cseh
allampapirhozam 70 bazisponttal magasabban, 3,72 szazalékon, mig a lengyel 10

éves hozam 125 bazisponttal emelkedve 5,22 szazalékon zart.

11. ABRA: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)

e CZK /EUR HUF/EUR e PLN/EUR

Forras: Refinitiv, Szazadvég

A hazai pénz- és devizapiaci mutatok az elmalt id6szakban

osszességében kedvezotlenebb képet mutatnak. Az 5 éves

Gyengiilt a
forint allampapirhozam 155 bazispontot emelkedve 6,34 szazalékon zart.
érfolyama. A forint az eurdval szemben 3,0 szazalékkal-, a svajci frankkal

szemben 4,2 szazalékkal-, mig az amerikai dollarral szemben 4,8
szazalékkal gyengiilt. Igy 2022. marcius 31-én egy eurdért 367 forintot, egy
dollarért 329 forintot, mig egy svajci frankért 356 forintot adtak. Az elmult
id6szakban a kiilfoldiek kezében 1év6 allamadodssag 225 milliard forinttal 4563

milliard forintra emelkedett.

Marciusi kamatdonté iilésén a jegybank Monetaris Tanacsa 100 bazisponttal

emelte iranyad6 kamatat, igy az alapkamat 4,4 szazalékot tesz ki. A

100 kamatfolyos6t aszimmetrikusan emelte a jegybank Monetaris
ba2|sponttal Tanacsa, igy az egynapos betéti kamatot 4,4 szazalékra, mig a
emelkedett az hitelkamatot 7,4 szazalékra emelte. Az egyhetes betéti eszkoz
alapkamat.

kamatarol hetente dont a jegybank, amelynek mértéke jelenleg az
alapkamatnal 175 bazisponttal magasabban 6,15 szazalékon

talalhat6. Az effektiv kamat mértékét a jegybank a kamatemelési ciklus
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megkezdése O6ta 540 bazisponttal emelte. Az aszimmetrikus kamatfolyos6 a
bankk6zi piac egynapos kamatait és az jegybank egyhetes betéti kamatat

hatarozza meg.

A jegybank szamara tovabbra is kiemelt szempont, hogy a rovid oldali kamatok
az altala optimalisnak tartott rovid oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak.
Ezért az MNB marcius elejét6l ismét aktivan hasznalja a devizalikviditast nyaGjto

swapeszkozét.

A Monetaris Tanacs marciusi ulésérdl kiadott kozleményében azt a célt
deklaralta, hogy a jegybanki monetaris politikai eszkoztar minden eleme az
arstabilitas minél gyorsabb Gjboli elérését tamogassa. Ezért a jegybank
decemberben befejezte tobbek kozott az allampapir vasarlasokat. Azonban a
Monetaris Tanacs szamara tovabbra is fontos az allampapirpiac stabilitasanak
fenntartasa, ennek megfelel6en sziikség esetén készen all atmeneti allampapir-
vasarlasokkal beavatkozni, ami nem jelenti az alapvetdé monetaris politikai

iranyultsaganak megvaltozasat.

Az elmult hénapban az allampapirok piacan, a masodpiaci hozamgorbén a
rovidebb futamid6knél a hozamok 117 bazispont és 132 bazispont kozotti
mértékben emelkedtek. Igy a 3 honapos 5,7 szazalék, a 6 honapos 5,76 szazalék,
mig az 1 éves 5,99 szazalék volt marcius 31-én. A 3 éves hozam 174 bazisponttal
emelkedett és 6,41 szazalékos volt. Az 5 éves id6tavon 155 bazispontos
emelkedést, a 10 éves id6tavon 103 bazispontos-, mig a 15 éves tavon pedig 95
bazispontos emelkedést mutatnak a hozamok az el6z6 hénaphoz képest. A

harom hozam igy rendre 6,34, 5,9, illetve 5,88 szazalékra valtozott.

2019. janius harmadikatdél van lehet6sége a lakossagnak a futamidé soran
folyamatosan emelkedé Osszességében 4,95 szazalékos éves hozama kamatozasu
szuperallampapir (MAP+) megvasarlasara. 2022. marcius 16-an az allampapirbol
5780,55 milliard forint érték(i allomanya van a lakossagnak, amely 139,08
milliard forintos csokkenés a februar kozepi 5919,63 milliard forint értékia
allomanya utan. A magas inflaciés kornyezetben ugyanis egyre tobben (marcius
16: PMAP 2597,51 milliard forint) valasztjak inkabb az inflaciokovetd és ezaltal
fix realkamatot nyujté allampapirokat. Az AKK az 5 éves futamideijii allampapir
kamatprémiumat jelenleg 1,5 szazalékponton, mig a 3 éves allampapir

kamatprémiumat 0,75 szazalékponton tartja.
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Az allamadoéssag devizaaranya februarban 20,7 szazalékra valtozott (azaz 0,6
szazalékponttal nétt), amely arany az AKK 2022. évi finanszirozasi tervében

meghatarozott savban (10-25 szazalék) talalhato.

Az elmalt id6szakban a nagy nemzetkozi hitelmin6siték koziil a Moody’s (2022.
marcius 25.) hitelminésitének volt meghirdetett id6pontja a magyar
allamadossag kockazati besorolasanak modositasara, megerdsitésére. A Moody's
azonban nem adott ki kozleményt. A magyar allamadéssag besorolasa
valtozatlanul jelenleg tehat az alabbi: a Moody’s-nal BaaZ2 stabil kilatasa, a S&P-
nél BBB stabil kilatasa, mig a Fitch-nél is BBB stabil kilatasa. Mindharom nagy
nemzetkozi hitelmindsiténél tehat a magyar allampapirok kockazati besorolasa a

befektetésre javasolt kategoria legalso szintje felett van egy kategoériaval.

12. ABRA: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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Csokkent a A vallalatok nett6é forinthitel torlesztése a szezonalisan
vallalatok kiigazitott adatok alapjan 2022 januarjaban 46,1 milliard forint
forinthitel volt. A nettd devizahitel felvétel 45,6 milliard forintot tett ki az
allom énya év els6 honapjaban, vagyis emelkedett a vallalati devizahitel

allomany, azaz az arfolyamkockazati kitettség. A teljes netto
hitelfelvétel, igy a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan januarban 30,8 milliard
forintot tett ki. Az eur6zona vallalati hitelfelvétele 2022. év januarjaban 2,435

milliard eurés volt.
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13. ABRA: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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Forras: MINB, EKB, Szazadvég

Januarban a foly6szamlahiteleken feltili brutté forinthitel-kihelyezés 64,8

milliard forintot tett ki, ami 102,94 milliard forinttal kisebb az el6z6 havi

értéknél. Az Gjonnan nyujtott eurdhitelek osszege 148,0 milliard forint volt,

amely 88,7 milliarddal nagyobb a decemberi adathoz képest.
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3. Makrogazdasagi prognozis

Aktualis elorejelzésuink mar a jelenlegi orosz—ukran
haboras helyzet hatasaival is szamol. Fontos a habora
kapcsan hangsulyozni a bizonytalansagot: nem latjuk a
habora végét, valamint a habora és a szankciok altal
okozott karokat sem. Becslésiink szerint hazank gazdasagi
teljesitménye 2022-ben 3,9, 2023-ban pedig 4,7 szazalékkal boéviilhet.
El6zo, 2021. decemberi elorejelzésiink 6ta a novekedési varakozasunkat, a
haborGs helyzet okan, Osszességében lefelé modositottuk. A negyedik
negyedéves, vartnal joval kedvezobb, 7,1 szazalékos GDP-bo6viilés nyoman
felfelé, 6 szazalék kozelébe korrigaltuk volna a novekedési
prognozisunkat, azonban az orosz—ukran habora kitorése, és annak
varhato, ebben az évben elhi(iz6d6 gazdasagi kovetkezményei miatt lefelé

modositottuk varakozasainkat.

Az orosz—ukran habora kapcsan fontos hangsulyozni a bizonytalansagot,
hiszen a harcok befejezésének ideje és a karok mértéke még nem latszik.
Annyi bizonyos jelenleg, hogy az ellatasi lancok az események nyoman
sérilnek, illetve az energia- és élelmiszerarak is emelkednek, aminek
inflacios hatasa van. Ugyanakkor a konfliktus varakozasaink szerint nem
sziinteti meg teljesen a gazdasagi novekedést, tekintettel a gazdasag biztos
alapjaira, a magas foglalkoztatasi és beruhazasi ratara.

A habor( hatasai miatt az inflaciéra vonatkozé prognoézisunkat felfelé
modositottuk, igy a tavalyi 5,1 szazalékos pénzromlas utan idén 9,3,
jovore pedig 6,4 szazalékos aremelkedést valdszintsitiink. Ennek nyoman
a realbérek novekedési titeme is kisebb lehet a korabban vartnal.
Figyelembe véve azonban, hogy varakozasaink szerint az atlagbérek idén
atlagosan 13,8, jovore pedig 11,2 szazalékkal emelkednek, a realbérek
novekedése még igy is pozitiv, 4,1, illetve 4,5 szazalékos lehet. Az
emelkedd realbérek, illetve a kormanyzati transzferek miatt, bar a
korabban vartnal kisebb mértékben, de igy is érdemben bo6viilhet a
fogyasztas: 2022-ben 3,9, 2023-ban pedig 3,8 szazalékkal. igy tehat idén a

haztartasok fogyasztasa lesz a gazdasagi novekedés f6 hajtoereje.
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A beruhazasok volumene a bizonytalan gazdasagi helyzet miatt szintén a
korabban vartnal valamivel kisebb mértékben, de érezhetben, idén 6,0,
jovore pedig 5,7 szazalékkal béviillhetnek.

A kulkereskedelem varakozasaink szerint 2022-ben lassitja, mig 2023-ban
gyorsitja a gazdasagi novekedést. A 2022-es fékezd hatast a haborus
hatasok erdsitik. Az export volumene 2022-ben 4,6, mig az importé
5,1 szazalékkal bo6vilhet, mikozben a két novekedés 2023-ban 5,9 és
4,7 szazalékot tehet ki. Ugyanakkor a Magyarorszag altal jelent6s
mennyiségben importalt energia aranak novekedése a kiilkereskedelmi
egyenleg romlasat eredményezi.

A munkaerdpiaci helyzet tovabbra is kedvezé6 maradhat — legalabbis a
munkavallalok szempontjabél. A foglalkoztatas tartésan magasan
alakulhat, mig a munkanélkuliségi rata 4 szazalék alatti lehet, azaz a
gazdasagot tovabbra is munkaer6hiany jellemezheti. A magas
foglalkoztatast a beruhazasok magas szintje tudja tamogatni. Az orosz—
ukran habora kétiranyboél is hat a foglalkoztatasra: a kedvez6tlen
makrogazdasagi hatasok fékezik a foglalkoztatas boviulését, mig a
hazankban maradé menekiiltek elhelyezkedése némileg enyhitheti a
munkaeréhianyt.

A monetaris politika az elmult idészakban az emelked6 inflacié kezelése
érdekében szigorubba valt, az alapkamat és az egyhetes betéti kamat is
emelkedett. Varakozasaink szerint a jovoben is az egyhetes betéti kamat
lesz az az eszkoz, amellyel a jegybank rugalmasan reagal a gyorsan valtozo
piaci helyzetre, mig az alapkamat ritkabban, legfeljebb havonta valtozik.
Jelenleg az alapkamat szintje elmarad az egyhetes betéti kamatétdl, igy itt
tovabbi szigoritas varhato, cstcsa 7 szazalék folott lehet, majd csokkenése
az inflacié6 mérséklédésével parhuzamosan varhato. A jegybank inflacios
céljanak elérését 2023 utanra varjuk.

A koltségvetési politikaban fontos feladat a koronavirus miatt
megnovekedett hiany tovabbi csokkentése. Ezt a folyamatot a jelenlegi
haboras helyzetben is folytatni kell, els6sorban olyan kormanyzati
kiadasok elhalasztasa révén, amelyek nem tamogatjak a hossza tava
novekedést, illetve nem javitjdk a versenyképességét. Mindezeket

figyelembe véve a koltségvetés GDP-aranyos hianya 2022-ben 4,2, 2023-
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ban pedig 3,2 szazalék lehet. Ezzel folytatbdhat a GDP-aranyos
allamadossag fokozatos mérséklodése: a 2021 végi 78,2 szazalékrol

2023 végére 67,7 szazalékra csokkenhet a mutato6 értéke.
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4. Szazadvég eldrejelzés’

1. TABLAZAT: 2022. 1. NEGYEDEVI ELOREJELZESUNK

2021 2022 2022 2023 2023

éves I 1. Il IV. éves I Il. . V. éves
Brutté hazai termék (volumenindex) 7,1 5,2 31 3,7 37 3,9 49 5,2 48 3,9 4,7
A haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) 4,3 6,4 2,5 3,7 2,8 3,9 51 2,8 4,2 3,0 3,8
Brutt6 alléeszkoz-felhalmozas (volumenindex) 6,0 14,4 -1,0 1,1 9,5 6,0 5,7 10,9 3,9 23 5,7
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 10,1 2,8 4,9 5,9 4,6 4,6 4,9 5,7 6,5 6,4 5,9
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 8,2 5,2 4,8 4,9 5,6 5,1 4,0 4.8 5,0 51 4,7
A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard 1,9 0,7 -04 -06 -12 -15 1,0 -0,2 -0,2 = -0,3
euro) 0,9
Fogyasztéiar-index (%) 51 8,7 9,4 9,9 9,2 9,3 7,6 6,5 6,0 5,5 6,4
A jegybanki alapkamat az id6szak végén (%) 2,4 4.4 6,4 7,2 6,8 6,8 6,4 5,80 5,20 5,00 5,00
Munkanélkiiliségi rata (%) 41 3,8 4,0 3,8 3,6 3,8 3,8 3,7 3,7 3,6 3,7
A brutto atlagkereset alakulasa (%) 8,9 12,5 14,4 14,4 13,8 13,8 11,5 10,6 111 11,5 11,2
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -3,1 -4,8 -3,2
Kiils6 finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban -0,5 -2,5 -1,0
Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban -6,8 -4,2 -3,2
Allamadéssag a GDP szazalékaban 76,8 72,5 67,7
GDP-alapon szamitott kiils6 kereslet (volumenindex) 5,3 3,9 34 3,0 2,7 3,3 2,5 2,4 2,4 2,3 2,4

Forras: MNB, KSH, Szazadvég-szamitas

2. TABLAZAT: AZ ELOREJELZESUNK VALTOZASA AZ ELOZO

NEGYEDEVHEZ KEPEST
2022 2023
2021. 12. 2022.03.  valtozas  2021.12. 2022.03. valtozas
Bruttd hazai termék (volumenindex) 53 3,9 -1,4 4.8 4,7 -01
A haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) 7,4 3,9 -36 3,7 3,8 01
Bruttoé alléeszkoz-felhalmozas (volumenindex) 6,4 6,0 -04 7,5 5,7 -1,8
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 6,0 4,6 -15 4,6 5,9 1,3
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 6,6 5,1 -15 3,6 4,7 1,2
A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd) 3,6 -1,5 -51 4,9 -0,3 -52
Fogyasztéiar-index (%) 53 9,3 4,0 3,7 6,4 2,8
A jegybanki alapkamat az id6szak végén (%) 3,20 6,80 36 3,20 5,00 18
Munkanélkiiliségi rata (%) 3,6 3,8 03 3,2 3,7 05
A brutto atlagkereset alakulasa (%) 11,3 13,8 25 10,6 11,2 0,6
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -19 -4.8 -29 -11 -3,2 -21
Kiils6 finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban 0,0 -2,5 -25 1,2 -1,0 -22
Az allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban -5,2 -4,2 1,0 -35 -3,2 03
Allamadéssag a GDP szazalékaban 78 72,5 -55 75,0 67,7 -7,3
GDP-alapon szamitott kiilsé kereslet 45 3,3 -1,3 2,5 2,4 -0,1

Forras: Szazadvég-szamitas

1 Készités datuma: 2022. marcius 26.
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