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A hitelezési moratorium az MNB szamitasa szerint csak 2020-ban 1100—-
1200 milliard forint forrast hagyott a vallalati szektorban, mig 2021-
ben mintegy 400 milliard forint a kalkulalt 6sszeg!: ez az az 6sszeg, amit
a cégek nem fizettek be torlesztorészletként a bankoknak, hanem sajat
likviditasukat segitette. Bar a moratorium népszeriisége a valsag
csillapodasaval csdkkent a vallalati szektorban — az adatok szerint
2020 szeptemberétol fokozatosan 50 szazalékrol 40 szazalék ala keriilt
a felfiiggesztésben résztvevo kolcsonok aranya —, a pandémia ideje alatt

ismét elGtérbe keriilt a likviditasi problémak megoldasa.

A moratoérium teljes meghosszabbitasa mellett idokozben a vallalkozasok szamara
aj finanszirozasi lehet6ségek nyiltak meg 2020 masodik felében (mikro- és
kisvallalkozasoknak sz6l6 Széchényi Kartya hitelek) és 2021-ben (MFB
Kamatmentes Ujrainditési Gyorskolcson). Az allami tamogatasu, kedvezo, sokszor
nulla szazalékos kamata hitelek is 0sztonzik a gazdasag szerepléit arra, hogy a
moratoriumban 1évé kolcsonok kivaltasaval igyekezzenek nekik jobban megfelel6
forrast szerezni — akar a taléléshez is. A moratériumban 1évé hitelek kivaltasa
sokszor kedvezébb, mint a fizetési haladék: az Gj hitel alacsonyabb terheivel,
kedvez6bb feltételeivel, valamint az — akar — ott is elérhet6 fizetési haladékkal
szemben a régi hitelek meghosszabbod6 futamideje és a moratérium alatt

felgytileml6 nagyobb osszterhe all.

A moratérium az altalanos meghosszabbitast kovetoen 2021. janius 30-an jar le, a
hataridé kozeledésével pedig mind tobbeket foglalkoztat a kérdés, hogy a
nemzetkozi  Osszehasonlitdsban is kedvezdnek szamitd részletfizetési
felfiiggesztést lehet-e, szabad-e egyetlen 1épésben megsziintetni, vagy sziikség
lehet-e  annak  fokozatosabb kivezetésére. A moratérium teljes
meghosszabbitasanak leginkabb a fizetési fegyelemre gyakorolt (moral hazard
tipusu) kockazatai lehetnek, mikozben a teljes eltorlés széls6séges negativ hatasa a
vallalati szektorban beindul6é cs6édhullam lehet. A kolcsont most nem torlesztdk
esetleges bed6lése lancreakciot valthat ugyanis ki, és a rizikot nemcsak a szallitoi

lancot érintd nemfizetés, hanem a beszallitok esetleges kiesése is novelheti.

1 MNB (2020): Stabilitasi jelentés 2020. november. Elérhet®: https://www.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-
jelentes-2020-november.pdf (2021.05.07.)
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A Szazadvég 2021 februarjaban kozvélemény-kutatast végzett a vallalati szektor
korében a hiteltorlesztési moratériummal kapcsolatos kérdések felmérése céljabal,
hogy megvizsgalja, milyen attitidok kotdédnek a moratériumhoz, mennyiben
segitette a részletfizetés felftiggesztése a cégek tulélését és mennyiben jelentett
csupan egyszerl tartalékot vagy jo lehet6séget a vallalkozasok szamara a fizetési
haladék. Felmértiik tovabba azt is, hogy a vallalkozasok szerint sziikség van-e

esetlegesen a moratoérium tovabbi meghosszabbitasara?.

A kérdések (és valaszok) vizsgalata el6tt fontos kiemelni azonban, hogy a
felmérésben szereplé cégek dontd tobbsége, ahogyan a magyar vallalkozasok
szamottevd hanyada, egyaltalan nem rendelkezett hitellel — sem a moratérium
bevezetése el6tt, sem az utan. A magyar vallalkozasok kétharmada banki hitel
nélkiil oldja meg a finanszirozasat®, amit visszaigazoltak a felmérés eredményei is.
A megkérdezett vallalkozasok 71,2 szazaléka nyilatkozott tigy, hogy nem volt hitele

a felmérés pillanataban és a moratorium id6szaka alatt sem.

A banki finanszirozas hianya az iizemméret novekedésével csokken: a
mikrovallalkozasoknal a legnagyobb (75,7 szazalék), a kisvallalatoknal is jellemz6
(52,8 szazalék), a kozépvallalatok esetében is még magas (38,3 szazalék) — mig a
nagyvallalatokra egyaltalan nem jellemzo. Agazati szinten a mezdgazdasagban a
legalacsonyabb a hitelallomany hianya (47,8 szazalék), mig az iparban, az
épitdiparban és a kereskedelemben (59,2 szazalék, 64,2 szazalék, illetve

63,2 szazalék) ,kozepesnek mondhatd”, a szolgaltatasi szektorban pedig

majdhogynem Aaltalanos jelenség (77,8 szazalék). Mindez azt is jelenti, hogy

2 A kutatas soran a Szazadvég 1000 véletlenszeriien kivalasztott vallalat, illetve vallalkozas vezetd beosztasu
dontéshozojat kérdezte meg CATI-modszerrel. A kutatas célcsoportjat a magyarorszagi mikro-, kis- és
kozépvallalatok, illetve nagyvallalatok jelentették. Az adatfelvétel soran a vallalatok 84 szazaléka mikro-,
9 szazaléka kis-, 6 szazaléka kozép- és 1 szazaléka nagyvallalat volt. A felmérésben résztvevé vallalatok
4,6 szazaléka a mezbgazdasagi, 7,1 szazaléka az ipari, 8,1 szazaléka az épitbipari, 19,0 szazaléka a kereskedelmi
és 61,2 szazaléka a szolgaltatasi szektorba tartozott.

3 Kallay Laszloé (2012): KKV-szektor: versenyképesség, munkahelyteremtés, szerkezetatalakitas. Elérheto:
https://core.ac.uk/download/pdf/33182497.pdf (2021.05.06.), valamint: Demeter Akos — Hoos Janos (2020):
Hogyan valtozhat a hitelezés helyzete az alland6 kihivasok kozepette. EY, 2021. marcius 19. Elérheto:
https://www.ey.com/hu_hu/consulting/hogyan-valtozhat-a-hitelezes-az-allando-kihivasok-kozepette
(2021.05.06.)
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A felmérés tantsaga szerint ugyanis a valsag leginkabb a szolgaltatd szektort
érintette — bar minden agazatban és szektorban gyakorolt negativ hatast egyes
cégekre. A megkérdezett vallalkozasoknak Osszeségében tobb mint 55 szazaléka
érzékelt jovedelemcsokkenést: 6,6 szazaléknal teljesen megszintek,
9,9 szazalékanal tobb mint a felével estek a bevételek, mig 11,4 szazalék
nyilatkozott ugy, hogy 30-50, és 27,3 szazalék Ggy, hogy 10-30 szazalék kozotti
mértékben csokkent a jovedelme. Valtozatlansagrél 38,3 szazalék szamolt be, mig

novekvo bevételekrol 5,6 szazalék.

1. ABRA: HOGYAN BEFOLYASOLTA AZ ON VALLALKOZASANAK
ARBEVETELET A KORONAVIRUS-JARVANY? (%)

66 09 56 Tobb mint 10 szazalékkal emelte

m Alig befolyasolta

m 10-30 szazalékkal csokkentette

m 30-50 szazalékkal csokkentette
Tobb mint 50 szazalékkal

csokkentette
Szinte teljesen megsziintek a

27,3

bevételeim

Forras: Szazadvég-felmérés

A bevételek valsag alatti alakulasaban leginkabb az agazathoz tartozas tiinik dont6o
tényezbnek, az iizemméretet tekintve azonban inkabb a kozepes és
nagyvallalatoknal volt jellemzébb a bevételek valtozatlansaga és/vagy a
novekedése, mig a mikro- és kisvallalkozasok veszitettek inkabb a jovedelmiikb6l.
A mezbgazdasagban 67,4, az iparban 47,9, az épitéiparban pedig 63,0 szazalék volt
a valtozatlan bevételrdl beszamolodk aranya, vagyis rendre nagyobb az atlagnal, mig
a csokkenést tapasztaloké az atlagosnal alacsonyabb. A kereskedelemben az

atlagnal tobben tapasztaltak novekedést (9,0 szazalék), csokkenést (61,6 szazalék),
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ugyanakkor kevesebben valtozatlansagot (27,9 szazalék). A szolgaltatasok esetében
a vallalatok az atlagnal nagyobb aranyban szenvedtek el bevételcsokkenést
(59,8 szazalék), tovabba esetiikben volt a legmagasabb azok aranya, akik bevétele

tobb mint felével csokkent vagy teljesen elapadt (12,9, illetve 9,5 szazalék).

Visszatérve a moratorium hatasara: a cégek azon kevesebb, mint 30 szazaléka
koziil, amelyek rendelkeztek hitellel, csak alig minden harmadik élt a moratérium
nyujtotta lehet6ségekkel. Ez az 6sszes megkérdezett vallalatnak kevesebb, mint a

tiz szazaléka.

2. ABRA: ELT-E AZ ON CEGE A HITELMORATORIUM NYUJTOTTA
LEHETOSEGEKKEL? (%)

Igen

m Nem

Forras: Szazadvég-felmérés

Bar az alacsony mintaelemszam miatt 6vatosan kell banni az agazatonkénti és

vallalatméret szerinti bontassal, azt azért latni az adatokbodl, hogy

A felmérés adatai szerint a mikrovallalatok 31,0, a
kisvallalkozasok 34,9, mig a kozépvallalatok 38,9 szazaléka élt a lehet6séggel. Ezzel
szemben a legnagyobb aranyban az épitéiparban (37,9 szazalék), mig legkisebb

aranyban az iparban (28,6 szazalék) valasztottak a moratériumot.

Azok koziil, akik éltek a moratoriummal, a tobbség a pénzt a miikodési koltségeinek
finanszirozasara forditotta (74,2 szazalék). E lehet6ség esetében az atlagosnal
kisebb volt az arany a kozépvallalkozasok (57,1 szazalék), a mezdgazdasagi, illetve
ipari vallalkozasok (egyarant 62,5 szazalék), mig nagyobb a kisvallalatok

(80,0 szazalék) és az épitoipari cégek (81,8 szazalék) esetében. Beruhazasra a
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megkérdezettek 16,1 szazaléka hasznalta fel a megmaradt forrast. Ez az arany a
kisvallalkozasoknal volt a legnagyobb (40,0 szazalék) és a mikrovallalatoknal a
legkisebb (8,1 szazalék). Agazatok szerint ez leginkabb a mez6gazdasagban volt
jellemz6 (37,5 szazalék), mig legkevésbé az épitdiparban (9,1 szazalék) és a

szolgaltato szektorban (9,3 szazalék).

A megkérdezettek 15,1 szazaléka nyilatkozta, hogy alapvetben nem volt ra
sziiksége, de biztonsagi okokbodl igénybe vette a moratériumot. Ez leginkabb a
kozépvallalatoknal volt jellemz6 (28,6 szazalék), illetve a mezbgazdasagban
(25,0 szazalék), am ez természetesen adodhat az alacsony mintaelemszambodl is.
Egyetlen olyan cég sem keriilt a mintaba, amely a megmarad6 forrasokbo6l mas
cégekben szerzett volna tulajdonrészt, illetve egyetlen olyan cég (szolgaltato
szektorban mi{ikodé mikrovallalkozas) volt, amely befektette a moratoérium

nyoman megmaradt forrasokat.

3. ABRA: MIRE HASZNALTA A MORATORIUM NYOMAN MEGMARADT
FORRASOKAT? (%, TOBB VALASZ IS MEGJELOLHETO)

Befektettem kiilonb6z6 megtakaritasokba 98.9

—
—_

Mas cégekben szereztem tulajdonrészt az igy

felszabadul6 forrasbol 100

Alapvet6en nem volt ra szitkségem, inkabb csak
15,1 84,9

biztonsagi okokbo6l nem torlesztettem

Beruhazashoz hasznaltam fel az igy felszabadult

. 16,1 83,9
pénzt

A miikodési koltségek fedezésére forditottam 74,2 25,8
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Emliti g Nem emliti

Forras: Szazadvég-felméreés

Ugyanakkor a tuléléshez az érintett cégek kozel 65 szazalékanak biztosan sziiksége
volt a moratériumra — ennyien valaszoltak azt, hogy legalabb a megmarado forrasok
25 szazaléka ezt a célt szolgalta. A megkérdezettek 14,0 szazaléka nyilatkozott ugy,
hogy a részletfizetések felfiiggesztése utan nala maradt pénzbdl egyaltalan semmi
nem kellett a taléléshez, 11,8 szazalék pedig azt, hogy legfeljebb 10 szazalékban

finanszirozta ezt, mig 5,4 szazalék, hogy maximum 25 szazalékban. Vallalatméret
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szerint a legnagyobb aranyban a kisvallalkozasoknak kellett a forras a taléléshez
(66,2 szazalék), mig legkisebb aranyban a kozépvallalatoknak (43,9 szazalék).
Agazatok szerint legnagyobb aranyban a kereskedelemben kellettek a megmaradt
forrasok a tualéléshez (61,8 szazalék), ettdl azonban nem sokkal maradt el az
épitéipar sem (59,1 szazalék). Ebben a tekintetben a legalacsonyabb arany a

mezogazdasagban mutatkozott (29,1 szazalék).

4. ABRA: A HITELMORATORIUM ALTAL MEGTAKARITOTT OSSZEG HANY
SZAZALEKA VOLT SZUKSEGES A CEGE TULELESEHEZ A VALSAG MIATTI

HELYZETBEN? (%)
Nem tudja/nem valaszol 4,3
100 szazalék 35,5

Tobb mint 70, de legfeljebb 90 szazalék 7.5

Tobb mint 50, de legfeljebb 70 szazalék 5,4

Tobb mint 25, de legfeljebb 50 szazalék 16,1

Tobb mint 10, de legfeljebb 25 szazalék 5,4

Legfeljebb 10 szazalék 11,8
0 szazalék 14,0

0,0 50 10,0 150 20,0 250 30,0 350 400

Forras: Szazadvég-felmérés

A hitellel rendelkez6 vallalkozasoknak is csak
8,9 szazaléka szamit ilyen gondokra — a legmagasabb ez az arany a
mikrovallalkozasoknal (10,1 szazalék), mig a legkisebb a kisvallalatoknal
(2,3 szazalék). Agazatok szerint leginkdbb a mezb6gazdasagban és a
kereskedelemben szamitanak hiteltorlesztési problémakra (egyarant
13,0 szazalék), mig egyetlen olyan épitdipari cég sem kertilt be a mintaba, aki ettol

tartana.

Jellemz6, hogy minél jobban csokkentek egy cégnek a bevételei, annal jobban tart
attdl, hogy a masodik félévben nem tud torleszteni. Mig a novekvd bevételt

tapasztaloknal ez az arany O szazalék, a valtozatlan bevétellel rendelkez6knél pedig
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0,9 szazalék, addig 10—-30 szazalékos kiesés mellett 8,3, 30-50 szazalékos kiesés
esetén 14,3, 50 szazalék feletti kiesés esetén 26,1 szazalék, teljes bevételkiesés

esetén pedig 47,1 szazalék.

A hiteltorlesztési moratériummal élok 12,9, mig az azt igénybe nem vevOk

6,9 szazaléka érzi gy, hogy torlesztési nehézségei lesznek a masodik félévben.

Nem meglep6 moédon igy a moratérium meghosszabbitasaval is az azt igénybe
vevOok értenek egyet jobban. A hitelmoratériummal él6ék 54,8 szazaléka
hosszabbitana meg a moratériumot, mig az azt igénybe nem vevoknél ez az arany
42,1 szazalék. Am nem latszik eltérés az igen valaszok aranyaban aszerint, hogy
valaki rendelkezett-e hitellel, mig vallalatméret szerint sem jelent6sek az eltérések.
Az egyetértdk szama a mikrovallalkozasoknal volt a legnagyobb (48,9 szazalék), mig
a kozépvallalatoknal a legkisebb (41,7 szazalék). Agazatok szerint leginkabb a
kereskedelemben tamogatjak a moratérium meghosszabbitasat (53,2 szazalék),
oket kovetik a szolgaltatasok (48,9 szazalék), a mezbégazdasag (47,8 szazalék), az ipar

(42,3 szazalék) és az épitbipar (34,6 szazalék) vallalatai.

A csokkené hiteldllomanyrél beszamolok 53,9, a novekvod hitelallomannyal
rendelkezok 49,2, a hitel nélkuliek 48,7, mig a valtozatlan hitelallomannyal

rendelkezok 42,7 szazaléka hosszabbitana meg a moratoériumot.

Az arbevétel-kiesés novekedésével egy egyértelm(i, novekvd trend latszik a
hitelmoratérium fenntartasa iranti igényben, bar az eltérések itt is viszonylag

csekélyek.

Mindebbdl azt a kovetkeztetést vonhatjuk le, hogy a moratérium fenntartasa iranti
igény azokban er6sebb, ahol nagyobb a bizonytalansag a jovével kapcsolatban —
amit magyarazhat a vallalat mérete vagy a miikodési tertilete, agazata is. Azok, akik
igénybe vették a lehet6séget, nagyrészt annak célja szerint — sajat mikodésiik

finanszirozasara és fenntartasara — hasznaltak azt fel, és csekély a rendszerben a

potyautasoknak tekinthetd vallalkozasok szama.
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